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تقرير مراقبي الحسابات المستقلين 
إلى السادة مساهمي

شركة رساميل للهيكلة المالية ش.م.ك. )مقفلة(

تقرير حول البيانات المالية المجمعة

لقد دققنا البيانات المالية المجمعة المرفقة لشركة رساميل للهيكلة المالية ش.م.ك. )مقفلة( )"الشركة الأم"( وشركاتها التابعة )يشار إليها معاً بـ"المجموعة"( 
والتي تتكون من بيان المركز المالي المجمع كما في 31 مارس 2014 وبيانات الدخل والدخل الشامل والتدفقات النقدية والتغيرات في حقوق الملكية المجمعة 

للسنة المنتهية بذلك التاريخ وملخص السياسات المحاسبية الهامة والمعلومات الإيضاحية الأخرى.

مسؤولية الإدارة عن البيانات المالية المجمعة
إن الإدارة هي المسؤولة عن إعداد وعرض هذه البيانات المالية المجمعة بصورة عادلة وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية المطبقة في دولة الكويت وعن 

أدوات الرقابة الداخلية التي تراها الإدارة ضرورية لإعداد بيانات مالية مجمعة خالية من الأخطاء المادية سواء كانت بسبب الغش أو الخطأ.

مسؤولية مراقبي الحسابات
إن مسؤوليتنا هي إبداء رأي حول هذه البيانات المالية المجمعة استناداً إلى أعمال التدقيق التي قمنا بها وفقاً لمعايير التدقيق الدولية التي تتطلب منا الالتزام 

بالمتطلبات الأخلاقية وتخطيط وتنفيذ أعمال التدقيق للحصول على تأكيدات معقولة بأن البيانات المالية المجمعة خالية من الأخطاء المادية.

يشتمل التدقيق على تنفيذ إجراءات للحصول على أدلة تدقيق حول المبالغ والإفصاحات التي تتضمنها البيانات المالية المجمعة. تستند الإجراءات المختارة 
إلى تقدير مراقبي الحسابات، بما في ذلك تقييم مخاطر الأخطاء المادية في البيانات المالية المجمعة سواء كانت تلك الأخطاء بسبب الغش أو الخطأ. عند 
تقييم هذه المخاطر، يأخذ مراقبو الحسابات في الاعتبار أدوات الرقابة الداخلية المتعلقة بإعداد المجموعة للبيانات المالية المجمعة والعرض العادل لها، 
وذلك من أجل وضع إجراءات تدقيق تتناسب مع الظروف، ولكن ليس بغرض التعبير عن رأي حول فاعلية أدوات الرقابة الداخلية للمجموعة. ويشتمل 
العرض الشامل  التي أجرتها الإدارة، وكذلك تقييم  الهامه  التقديرات المحاسبية  المتبعة وصحة  على تقييم ملائمة السياسات المحاسبية  التدقيق أيضاً 

للبيانات المالية المجمعة. 

باعتقادنا أن أدلة التدقيق التي حصلنا عليها كافية ومناسبة لتقديم أساس يمكننا من إبداء رأي التدقيق.
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تقرير مراقبي الحسابات المستقلين 
إلى السادة مساهمي

شركة رساميل للهيكلة المالية ش.م.ك. )مقفلة( )تتمة(

الرأي

فــــــي كمــــا  للمجموعـــــة  المالــــــي  المركـــــز  عن  الماديـــــة،  النواحــــي  جميــــع  من  عادلـــــة،  بصــــورة  تعبــــر  المجمعــــة  الماليـــــة  البيانـــات  أن  رأينــــا   فـــي 
31 مارس 2014 وعن أدائها المالي وتدفقاتها النقدية للسنة المنتهية بذلك التاريخ وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية المطبقة في دولة الكويت.

تقرير حول المتطلبات القانونية والرقابية الأخرى
في رأينا أيضاً إن الشركة الأم تحتفظ بدفاتر محاسبية منتظمة وأن البيانات المالية المجمعة والبيانات الواردة في تقرير مجلس إدارة الشركة الأم فيما 
يتعلق بهذه البيانات المالية المجمعة متفقة مع ما هو وارد في هذه الدفاتر، وأننا قد حصلنا على كافة المعلومات والإيضاحات التي رأيناها ضرورية لأغراض 
التدقيق، كما أن البيانات المالية المجمعة تتضمن جميع المعلومات التي يتطلبها قانون الشركات رقم 25 لسنة 2012 والتعديلات اللاحقة له، وعقد التأسيس 
والنظام الأساسي للشركة الأم، والتعديلات اللاحقة له، وأنه قد أجري الجرد وفقاً للأصول المرعية. حسبما وصل إليه علمنا واعتقادنا لم تقع مخالفات 
لقانون الشركات رقم 25 لسنة 2012 والتعديلات اللاحقة له، أو لعقد التأسيس وللنظام الأساسي للشركة الأم، والتعديلات اللاحقة له خلال السنة المنتهية 

في 31 مارس 2014 على وجه قد يكون له تأثيراً مادياً على نشاط الشركة الأم أو مركزها المالي.

نبين أيضاً أنه خلال تدقيقنا لم يرد إلى علمنا وجود أية مخالفات لأحكام القانون رقم 32 لسنة 1968 والتعديلات اللاحقة له في شأن النقد وبنك الكويت 
المركزي وتنظيم المهنة المصرفية والتعليمات المتعلقة به أو لأحكام القانون رقم 7 لسنة 2010 في شأن هيئة أسواق المال والتعليمات المتعلقة به خلال السنة 

المنتهية في 31 مارس 2014 على وجه قد يكون له تأثيراً مادياً على نشاط الشركة الأم أو مركزها المالي.

وليد عبد الله العصيمي 

سجل مراقبي الحسابات رقم 68 فئة أ
من العيبان والعصيمي وشركاهم
عضو في إرنست ويونغ

1 يونيو 2014
الكويت
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شركة رساميل للهيكلة المالية ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
بيان الدخل المجمع

للسنة المنتهية في 31 مارس 2014

20142013

دينار كويتيدينار كويتيإيضاحات
الإيرادات

320,16553,973أتعاب ترتيبات وإدارة

39,898246,962إيرادات تمويل

593,187606,456إيرادات تأجير

3109,925358,156إيرادات استثمارات 

115,293  -ربح بيع جزئي لشركة زميلة 

5,682(1,892)11حصة في نتائج شركة زميلة

(1,280,256)121,103,763أرباح )خسائر( غير محققة من إعادة تقييم عقارات استثمارية 

 -(130,168)خسارة بيع عقارات استثمارية

17,85629,313ربح تحويل عملات أجنبية

776,042210,069إيرادات من تأجير السيارات 

-27,997إيرادات أخرى

2,856,773345,648إجمالي الإيرادات

المصروفات 
42,381,9382,247,995مصروفات عمومية وإدارية

49,166183,734مصروفات إدارة محافظ وتحصيل 

230,070245,448مصروفات إدارة وصيانة عقارات 

214,748436,233أتعاب مهنية وقانونية

131,611166,827تكاليف تمويل

3,007,5333,280,237إجمالي المصروفات 

(2,934,589)(150,760) الخسارة قبل مخصص خسائر الائتمان والانخفاض في القيمة 

(419,463)     -9خسارة انخفاض قيمة موجودات مالية متاحة للبيع 

(864,715)    -خسارة انخفاض قيمة الاستثمار المحتفظ به حتى الاستحقاق 

(1,105,872)    -17مخصص دعوى قضائية 

6175,8671,871,050صافي الإفراج عن مخصص خسائر انخفاض قيمة مدينين بموجب تمويل إسلامي 

(3,453,589)25,107 ربح )خسارة( السنة قبل حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي  والزكاة 

    -    -حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي

    --    الزكاة

(3,453,589)25,107ربح )خسارة( السنة

إن الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 23 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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شركة رساميل للهيكلة المالية ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
بيان الدخل الشامل المجمع

للسنة المنتهية في 31 مارس 2014

20142013

دينار كويتيدينار كويتيإيضاح

(3,453,589)25,107ربح )خسارة( الفترة

إيرادات شاملة أخرى:
إيرادات )خسائر( شاملة أخرى ليتم إعادة تصنيفها إلى بيان الدخل المجمع في فترات 

لاحقة:
(387,005)    -صافي الحركة في التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة

8,571 28,969 فروق تحويل عملات أجنبية ناتجة من تحويل عمليات اجنبية

419,463-    خسائر انخفاض القيمة المحولة إلى بيان الدخل المجمع

صافي الإيرادات )الخسائر( الشاملة الأخرى ليتم إعادة تصنيفها إلى بيان الدخل 
28,96941,029المجمع في فترات لاحقة

28,96941,029إجمالي الإيرادات الشاملة الأخرى للفترة

(3,412,560)54,076إجمالي الإيرادات )الخسائر( الشاملة للفترة

الخاص بـ:
(3,412,560)54,076مساهمي الشركة الأم

إن الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 23 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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شركة رساميل للهيكلة المالية ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
بيان المركز المالي المجمع

كما في 31 مارس 2014

20142013

دينار كويتيدينار كويتيإيضاحات
الموجودات

55,149,4684,613,359النقد والنقد المعادل

68,808559,339مدينو تمويل إسلامي

7334,294898,263استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر 

81,733,915625,585موجودات أخرى

91,959,1245,049,612موجودات مالية متاحة للبيع

    -10110,231استثمار محتفظ به حتى الاستحقاق

111,673,7061,644,928استثمار في شركة زميلة

1211,112,47810,963,833عقارات استثمارية

132,653,0291,264,462عقار ومعدات

24,735,05325,619,381مجموع الموجودات

حقوق الملكية والمطلوبات
حقوق الملكية

1421,000,00030,000,000رأس المال 

152,511403,129احتياطي قانوني

7,5107,510احتياطي خيارات أسهم

(56,805)(56,805)التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة

85,08156,112احتياطي تحويل عملات أجنبية

(9,403,129)22,596أرباح محتفظ بها )خسائر متراكمة(

21,060,89321,006,817إجمالي حقوق الملكية

المطلوبات
161,783,6331,884,463دائنو تمويل إسلامي

171,890,5272,728,101مطلوبات أخرى

3,674,1604,612,564إجمالي المطلوبات

24,735,05325,619,381مجموع حقوق الملكية والمطلوبات

عصام زيد الطواري

رئيس مجلس الإدارة

إن الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 23 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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شركة رساميل للهيكلة المالية ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
بيان التدفقات النقدية المجمع

للسنة المنتهية في 31 مارس 2014

20142013
دينار كويتيدينار كويتيإيضاحات

أنشطة العمليات
(3,453,589)25,107ربح )خسارة( السنة

تعديلات لـ:
خسائر )أرباح( غير محققة من استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو 

(154,582)3109,674الخسائر 
    -(57,427) أرباح محققة من استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر

(4,082)(71,441)3إيرادات من استثمارات محتفظ بها حتى الاستحقاق
(20,411)(18,907)3إيرادات من ودائع استثمارية وحسابات ادخار

(21,500)(24,069)3إيرادات توزيعات أرباح
(5,682)111,892حصة في نتائج شركة زميلة
(115,293)   -ربح بيع جزئي لشركة زميلة

130,168خسائر من بيع عقارات استثمارية
(27,997)إيرادات أخرى

1,280,256(1,103,763)12)أرباح( خسائر غير محققة من إعادة تقييم عقارات استثمارية
13390,137117,420استهلاك

131,611166,827تكاليف تمويل
419,463   -9خسارة انخفاض قيمة موجودات مالية متاحة للبيع

864,715   -خسارة انخفاض قيمة استثمار محتفظ به حتى الاستحقاق
(1,871,050)(175,867)6صافي الإفراج عن مخصص خسائر انخفاض قيمة المدينين بموجب تمويل إسلامي 

1,105,872   -17مخصص دعوى قضائية  
246,001409,533مخصص مكافأة نهاية الخدمة للموظفين 

(29,313)(17,856)أرباح تحويل عملات أجنبية

(462,737)(1,311,416)
التغيرات في رأس المال العامل:
726,3984,905,756مدينون بموجب تمويل إسلامي

    -511,722استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
45,375(220,000)موجودات أخرى
(365,535)(256,767)مطلوبات أخرى

298,6163,274,180التدفقات النقدية )المستخدمة في( الناتجة من أنشطة العمليات 
(41,167)(800,512)مكافأة نهاية الخدمة للموظفين مدفوعة

3,233,013(501,896)صافي التدفقات النقدية )المستخدمة في( الناتجة من أنشطة العمليات

أنشطة الاستثمار 
(1,000,000)(2,500,000)شراء موجودات مالية متاحة للبيع

5,590,4886,043متحصلات من استرداد موجودات مالية متاحة للبيع
(7,386)(87,983)12إضافات إلى عقارات قيد التطوير

   -113,900بيع عقارات استثمارية
   - (2,800,000)شراء استثمارات محتفظ بها حتى الاستحقاق

   -2,689,769متحصلات من استثمارات محتفظ بها حتى الاستحقاق
(1,344,812)(1,778,704)13صافي الحركة في عقار ومعدات

318,90720,411إيرادات من ودائع استثمارية وحسابات الادخار 
324,06921,500إيرادات توزيعات أرباح مستلمة

(2,304,244)1,270,446صافي التدفقات النقدية الناتجة من )المستخدمة في( أنشطة الاستثمار 

أنشطة التمويل
(403,130)(100,830)صافي الحركة في الدائنين بموجب تمويل إسلامي

(138,563)(131,611)تكاليف تمويل مدفوعة

(541,693)(232,441)صافي التدفقات النقدية المستخدمة في أنشطة التمويل

536,109387,076صافي الزيادة في النقد والنقد المعادل 

4,613,3594,226,283النقد والنقد المعادل في 1 أبريل 

55,149,4684,613,359النقد والنقد المعادل في 31 مارس 

إن الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 23 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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شركة رساميل للهيكلة المالية ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
بيان التغيرات في حقوق الملكية المجمع

للسنة المنتهية في 31 مارس 2014
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1. التأسيس والأنشطة

بـ  معاً  إليها  )يشار  التابعـة  وشركاتهـا  الأم"(  )"الشركة  )مقفلة(  ش.م.ك.  المالية  للهيكلة  رساميل  لشركة  المجمعة  المالية  البيانات  بإصدار  التصريح  تم 
"المجموعة"( للسنـة المنتهيـة فـي 31 مارس 2014 وفقـاً لقـرار مجلس إدارة الشركة الأم الصادر في 1 يونيو 2014، كما تم اعتمادها من قبل الجهات 

الرقابية المعنية قبل إصدارها. للجمعية العمومية لمساهمي الشركة الأم صلاحية تعديل هذه البيانات المالية المجمعة بعد إصدارها.

تم إصدار قانون الشركات الجديد في 26 نوفمبر 2012 بموجب المرسوم بقانون رقم 25 لسنة 2012 )"قانون الشركات"( وبموجبه تم إلغاء قانون 
 2013 لسنة   97 رقم  بقانون  المرسوم  2013  بموجب  27 مارس  بتاريخ  الشركات  قانون  تعديل  1960. تم لاحقاً  لسنة   15 رقم  التجارية  الشركات 
)"المرسوم"(. في 6 أكتوبر 2013، تم نشر اللائحة التنفيذية للقانون الجديد المعدل الصادرة في 29 سبتمبر 2013 في الجريدة الرسمية. وفقاً للمادة 
رقم )3( من اللائحة التنفيذية، فإنه يتعين على الشركات توفيق أوضاعها مع القانون الجديد المعدل خلال سنة واحدة من تاريخ نشر اللائحة التنفيذية.

إن الشركة الأم هي شركة مساهمة كويتية مقفلة تم تسجيلها في دولة الكويت بتاريخ 4 يناير 2006 طبقاً لأحكام قانون الشركات التجارية رقم 15 لسنة 
1960 والتعديلات اللاحقة له. تعمل الشركة الأم في الأنشطة الـتالية: 

القيام بجميع عمليات الاستثمار في مختلف القطاعات والمساهمة في تأسيس الشركات داخل الكويت وخارجها، 	•

إدارة أموال المؤسسات العامة والخاصة،	•

تداول الأوراق المالية المحلية والدولية،	•

القيام بعمليات التمويل والوساطة للاستثمار في مختلف القطاعات داخل الكويت وخارجها بما يتفق مع أحكام الشريعة الإسلامية السمحة،	•

تقديم وإعداد الدراسات والاستشارات الفنية والاقتصادية والتقييمية.	•

 تخضع الشركة الأم لرقابة بنك الكويت المركزي وهيئة أسواق المال )الكويت(. تتم جميع أنشطة المجموعة وفقاً لتعاليم الشريعة الإسلامية السمحة طبقاً 
لما تعتمده هيئة الفتوى والرقابة الشرعية للشركة الأم.

إن عنوان مكتب الشركة الأم المسجل هو الدور 13، برج أحمد، شارع الخليج، دسمان، الشرق، ص.ب. 4915 الصفاة 13050، دولة الكويت.

2. السياسات المحاسبية الهامة

2.1 أساس الإعداد

بيان الالتزام

تم إعداد البيانات المالية المجمعة للمجموعة وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية المطبقة في دولة الكويت لمؤسسات الخدمات المالية التي تخضع لرقابة 
بنك الكويت المركزي. وتتطلب هذه التعليمات تطبيق كافة المعايير الدولية للتقارير المالية الصادرة من قبل مجلس معايير المحاسبة الدولية باستثناء متطلبات 
معيار المحاسبة الدولية 39 حول المخصص المجمع حيث يتم بدلاً منها التقيد بمتطلبات بنك الكويت المركزي حول الحد الأدنى للمخصص العام كما هو 

مبين في السياسة المحاسبية المتعلقة بانخفاض قيمة الموجودات المالية.

أساس الإعداد 

تم إعداد البيانات المالية المجمعة على أساس مبدأ التكلفة التاريخية باستثناء قياس المجودات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل والموجودات 
المالية المتاحة للبيع والعقارات الاستثمارية وفقاً للقيمة العادلة.

تم عرض البيانات المالية المجمعة بالدينار الكويتي الذي يمثل أيضاً العملة الرئيسية وعملة العرض للشركة الأم.

شركة رساميل للهيكلة المالية ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
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2. السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.2 أساس التجميع 

تتضمن البيانات المالية المجمعة البيانات المالية للشركة الأم وشركاتها التابعة كما في 31 مارس 2014.

تنشأ السيطرة عندما تتعرض المجموعة لمخاطر أو يكون لها حقوق في عائدات متغيرة من مشاركتها في الشركة المستثمر فيها ويكون لديها القدرة على 
التأثير على تلك العائدات من خلال سيطرتها على الشركة المستثمر فيها. وبصورة محددة، تسيطر المجموعة على الشركة المستثمر فيها فقط عندما 

يكون لدى المجموعة:

سيطرة على الشركة المستثمر فيها )أي الحقوق الحالية التي تمنحها القدرة الحالية على توجيه الأنشطة ذات الصلة الخاصة بالشركة المستثمر فيها(	•

تعرض لمخاطر أو حقوق في عائدات متغيرة من مشاركتها في الشركة المستثمر فيها	•

القدرة على استخدام سيطرتها على الشركة المستثمر فيها في التأثير على عائداتها	•

عندما تحتفظ المجموعة بأقل من أغلبية حقوق التصويت أو حقوق مماثلة للشركة المستثمر فيها، تأخذ المجموعة في اعتبارها كافة المعلومات والظروف 
ذات الصلة عند تقييم مدى سيطرتها على الشركة المستثمر فيها بما في ذلك:

الترتيب التعاقدي القائم مع حاملي الأصوات الآخرين في الشركة المستثمر فيها	•

الحقوق الناتجة من الترتيبات التعاقدية الأخرى	•

حقوق التصويت لدى المجموعة وحقوق التصويت المحتملة	•

تعيد المجموعة تقييم مدى سيطرتها على الشركة المستثمر فيها في حالة إذا كانت المعلومات والظروف تشير إلى وجود تغيرات في عامل واحد أو أكثر 
من العوامل الثلاثة للسيطرة. يبدأ تجميع الشركة التابعة عندما تحصل المجموعة على السيطرة على الشركة التابعة وتتوقف هذه السيطرة عندما تفقد 
المجموعة سيطرتها على الشركة التابعة. ويتم إدراج الموجودات والمطلوبات والإيرادات والمصروفات المتعلقة بالشركة التابعة التي تم حيازتها أو بيعها خلال 

السنة في بيان الدخل الشامل من تاريخ حصول المجموعة على السيطرة حتى تاريخ توقف سيطرة المجموعة على الشركة التابعة.

ليس لدى المجموعة أي حصص غير مسيطرة وتتعلق الأرباح أو الخسائر وكل بند من بنود الإيرادات الشاملة ألأخرى بمساهمي الشركة الأم. ويتم إجراء 
تعديلات عند الضرورة على البيانات المالية للشركات التابعة لكي تتماشى السياسات المحاسبية مع السياسات المحاسبية للمجموعة. ويتم استبعاد كافة 
الموجودات والمطلوبات فيما بين شركات المجموعة وحقوق الملكية والإيرادات والمصروفات والتدفقات النقدية المتعلقة بالمعاملات فيما بين أعضاء المجموعة 

بالكامل عند التجميع.

يتم المحاسبة عن التغير في حصة الملكية لشركة تابعة، دون فقد السيطرة، كمعاملة حقوق ملكية. إذا فقدت المجموعة السيطرة على شركة تابعة، فإنها:

تستبعد موجودات )بما في ذلك الشهرة( ومطلوبات الشركة التابعة. 	•

تستبعد القيمة الدفترية للحصص غير المسيطرة. 	•

تستبعد فروق تحويل العملات الأجنبية المتراكمة المسجلة في حقوق الملكية. 	•

تعمل على تحقق القيمة العادلة للمقابل المستلم. 	•

تعمل على تحقق القيمة العادلة لأي استثمار محتفظ به.	•

تعمل على تحقق أي فائض أو عجز في الأرباح أو الخسائر.	•

تعيد تصنيف حصة الشركة الأم من البنود المسجلة سابقاً في الإيرادات الشاملة الأخرى إلى الأرباح أو الخسائر أو الأرباح المحتفظ بها، إذا كان ذلك 	•
مناسباً ومتى تقتضي الضرورة ذلك إذا قامت المجموعة بشكل مباشر ببيع الموجودات أو المطلوبات ذات الصلة.

2.3 التغيرات في السياسات المحاسبية والافصاحات

معايير وتفسيرات جديدة ومعدلة

إن السياسات المحاسبية المستخدمة في إعداد هذه البيانات المالية المجمعة مماثلة لتلك المستخدمة في السنة السابقة باستثناء تطبيق المعايير الدولية 
للتقارير المالية الجديدة والمعدلة التالية التي تسري اعتبارا من 1 يناير 2013. على الرغم من ذلك، لم يكن لتطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة 

والمعدلة أي تأثير جوهري على البيانات المالية المجمعة للمجموعة.

شركة رساميل للهيكلة المالية ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
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2. السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.3 معايير وتفسيرات جديدة ومعدلة )تتمة(

معيار المحاسبة الدولي 1 عرض بنود الإيرادات الشاملة الأخرى – تعديلات على معيار المحاسبة الدولي 1
تغير التعديلات على معيار المحاسبة الدولي 1 طريقة تجميع البنود المعروضة ضمن الإيرادات الشاملة الأخرى. يتم عرض البنود التي يمكن إعادة تصنيفها 
)أو "إعادة إدراجها"( كأرباح أو خسائر في فترة مستقبلية ) على سبيل المثال، صافي أرباح الموجودات المالية المتاحة للبيع بصورة منفصلة عن البنود التي 
لا يمكن إعادة تصنيفها )على سبيل المثال، إعادة تقييم الأرض والمباني(. يؤثر التعديل على عرض البيانات المالية المجمعة فقط وليس له تأثير على المركز 

أو الأداء المالي للمجموعة.

معيار المحاسبة الدولي 19 مزايا الموظفين )تعديل( 
أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية عدة تعديلات على معيار المحاسبة الدولي 19. وهي تتباين ما بين تغييرات جوهرية مثل استبعاد الآلية الأساسية 
ومفهوم العائدات المتوقعة على موجودات البرامج وبين توضيحات بسيطة وإعادة صياغة. يتطلب المعيار المعدل تحقق الأرباح والخسائر الإكتوارية في 
الإيرادات الشاملة الأخرى وهو يؤثر على صافي مصروفات المزايا حيث يتم احتساب العائد المتوقع على موجودات البرامج الآن باستخدام معدل الفائدة 

نفسه المطبق لغرض خصم التزام المزايا. لم يكن للتعديل أي تأثير على المركز أو الأداء المالي للمجموعة.

معيار المحاسبة الدولي 28 استثمارات في الشركات الزميلة وشركات المحاصة )كما هو منقح في عام 2011( 
يسري التعديل على الفترات السنوية التي تبدأ في أو  1 يناير 2013. نتيجة لتطبيق كل من المعيار الدولي للتقارير المالية 11 والمعيار الدولي للتقارير المالية 
12 الجديدين، تم تعديل اسم معيار المحاسبة الدولي 28  "الاستثمارات في الشركات الزميلة" إلى معيار المحاسبة الدولي 28 "الاستثمارات في الشركات 
الزميلة وشركات المحاصة" ويبين تطبيق طريقة حقوق الملكية على الاستثمارات في شركات المحاصة بالإضافة إلى الشركات الزميلة. لم يكن للتعديل أي 

تأثير مادي على المركز أو الأداء المالي للمجموعة.

المعيار الدولي للتقارير المالية 7 الإفصاحات - مقاصة الموجودات المالية والمطلوبات المالية – تعديلات على المعيار الدولي للتقارير المالية 7
هذه  إن  الضمان(.  اتفاقيات  )مثل  الصلة  ذات  والترتيبات  المقاصة  بحقوق  تتعلق  معلومات  عن  بالإفصاح  تقوم  أن  المنشأة  من  التعديلات  هذه  تتطلب 
الإفصاحات سوف تقدم للمستخدمين معلومات مفيدة في تقييم تأثير ترتيبات المقاصة على المركز المالي للمنشأة. إن الإفصاحات الجديدة مطلوبة لكافة 
الأدوات المالية المحققة والتي تم مقاصتها وفقا لمعيار المحاسبة الدولي 32 الأدوات المالية: العرض. تسري الإفصاحات أيضا على الأدوات المالية المحققة 
والتي تخضع لترتيب مقاصة أساسي ملزم أو ترتيب مماثل بغض النظر عن إجراء المقاصة وفقا لمعيار المحاسبة الدولي 32. لم يكن لتطبيق هذا المعيار 

أي تأثير مادي على البيانات المالية المجمعة للمجموعة حيث لم تدخل المجموعة في أي من مثل هذه الترتيبات.

المعيار الدولي للتقارير المالية 10 البيانات المالية المجمعة 
يحل المعيار الدولي للتقارير المالية 10 محل إرشادات التجميع الواردة في معيار المحاسبة الدولي 27 البيانات المالية المجمعة والمستقلة. يطرح المعيار الدولي 
للتقارير المالية 10 نموذج رقابة فرديًا ينطبق على كافة الشركات. سوف تتطلب التغييرات المطروحة من خلال المعيار الدولي للتقارير المالية 10 من الإدارة 
أن تقوم بإصدار أحكام هامة لتحديد الشركات التي تسيطر عليها، وبالتالي يتعين تجميعها من قبل المجموعة بالمقارنة بالمتطلبات التي كانت واردة في معيار 
المحاسبة الدولي 27. يتعين على المجموعة، بغض النظر عن طبيعة مشاركتها بالشركة، تحديد ما إذا كانت شركة أم لتلك الشركة أم لا، وذلك من خلال 
تقييم إلى أي مدى تمارس سيطرتها على الشركة. تسيطر المجموعة على شركة مستثمر فيها عندما تتعرض لمخاطر، أو يكون لها حقوق في عائدات متغيرة 
من مشاركتها في الشركة المستثمر فيها ولها القدرة على التأثير على تلك العائدات من خلال ممارسة السيطرة على الشركة المستثمر فيها. عند تحقق 
السيطرة، يتطلب المعيار من المجموعة البدء بتجميع الشركة المستثمر فيها اعتباراً من تاريخ حصول المستثمر على السيطرة على الشركة المستثمر فيها، 

ووقف التجميع عندما يفقد المستثمر السيطرة على الشركة المستثمر فيها. لم يكن لهذا المعيار تأثير مادي على المركز أو الأداء المالي المجمع للمجموعة.

المعيار الدولي للتقارير المالية 12 الإفصاح عن الحصص في الشركات الأخرى
يتطلب المعيار الدولي للتقارير المالية 12 إفصاحات مؤيدة حول كل من الشركات المجمعة والشركات غير المجمعة التي تشارك فيها الشركة. إن الهدف من 
المعيار الدولي للتقارير المالية 12 هو الإفصاح عن المعلومات حتى يتمكن مستخدمو البيانات المالية من تقييم أساس السيطرة وأي قيود على الموجودات 
والمطلوبات المجمعة والتعرض للمخاطر الناتجة عن المشاركات مع الشركات المهيكلة غير المجمعة ومشاركة مالكي الحصص غير المسيطرة في أنشطة 

الشركات المجمعة. قامت المجموعة بإدراج هذه الإفصاحات الإضافية في إيضاح 11. 

المعيار الدولي للتقارير المالية 13 قياس القيمة العادلة
يطرح المعيار الدولي للتقارير المالية 13 مصدراً واحداً للإرشادات وفقًا للمعايير الدولية للتقارير المالية حول كافة قياسات القيمة العادلة. لا يغير المعيار 
الدولي للتقارير المالية 13 توقيت ضرورة استخدام المنشأة للقيمة العادلة، ولكن يطرح المعيار إرشادات حول كيفية قياس القيمة العادلة وفقاً للمعايير 
الدولية للتقارير المالية عندما يكون من الضروري تحديد القيمة العادلة أو عندما يسمح بتطبيقها. يتطلب المعيار الدولي للتقارير المالية 13 من الشركة 
الإفصاح عن المعلومات التي تساعد مستخدمي بياناتها المالية في تقييم كل مما يلي: )أ( أساليب التقييم والمدخلات المستخدمة لتطوير القياسات بالنسبة 
للموجودات والمطلوبات التي يتم قياسها بالقيمة العادلة على أساس متكرر أو غير متكرر. )ب( تأثير قياسات القيمة العادلة على الأرباح أو الخسائر أو 

الإيرادات الشاملة الأخرى للفترة بالنسبة لقياسات القيمة العادلة التي تستخدم مدخلات جوهرية غير ملحوظة.
يتطلب المعيار الدولي للتقارير المالية 13 أيضًا إفصاحات محددة حول القيمة العادلة بعضها يحل محل متطلبات الإفصاحات الحالية في معايير أخرى 
بما في ذلك المعيار الدولي للتقارير المالية 7 الأدوات المالية : الإفصاحات. بعض هذه الإفصاحات مطلوب تحديدًا للأدوات المالية وبالتالي هي تؤثر على 

إفصاحات البيانات المالية المجمعة. تقوم المجموعة بإدراج هذه الإفصاحات في إيضاح 22.
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2.4 معايير صادرة ولكن لم تسر بعد

فيما يلي المعايير الصادرة ولكن لم تسر بعد حتى تاريخ إصدار البيانات المالية المجمعة للمجموعة. إن هذه القائمة هي قائمة المعايير والتفسيرات الصادرة 
والتي تتوقع المجموعة بصورة معقولة أن تسري في تاريخ مستقبلي. تعتزم المجموعة تطبيق تلك المعايير عند سريانها. على الرغم من ذلك، لا تتوقع 

المجموعة أن يؤدي تطبيق التعديلات إلى تأثير جوهري على المركز أو الأداء المالي المجمع.

معيار المحاسبة الدولي 32 مقاصة الموجودات المالية والمطلوبات المالية – تعديلات على معيار المحاسبة الدولي 32 
توضح هذه التعديلات المقصود بـ "لديها حق قانوني حالي ملزم بالمقاصة". توضح التعديلات أيضا تطبيق معايير المقاصة لمعيار المحاسبة الدولي 32 حول 
أنظمة التسوية )مثل أنظمة بيوت المقاصة المركزية( التي تطبق آليات  التسوية الإجمالية غير المتزامنة. ليس من المتوقع أن يكون لهذا التعديل تأثير على 

المركز أو الأداء المالي للمجموعة ويسري على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2014.

معيار المحاسبة الدولي 36 انخفاض قيمة الموجودات – إفصاحات المبالغ القابلة للاسترداد للموجودات غير المالية )تعديلات(
تستبعد هذه التعديلات النتائج غير المقصودة للمعيار الدولي للتقارير المالية 13 حول الإفصاحات المطلوبة بموجب معيار المحاسبة الدولي 36 .إضافةً 
إلى ذلك، تتطلب هذه التعديلات الإفصاح عن المبالغ الممكن استردادها للموجودات أو وحدات إنتاج النقد التي تم لها تسجيل خسارة انخفاض القيمة أو 
عكسها خلال الفترة. تسري هذه التعديلات بأثر رجعي على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2014 مع السماح بالتطبيق المبكر على أن يتم 
أيضاً تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية 13. قامت المجموعة بتطبيق هذه التعديلات على معيار المحاسبة الدولي 36 بشكل مبكر في إطار تطبيقها 
الحالي للمعايير الجديدة او المعدلة الأخرى وليس من المتوقع أن تؤدي مثل هذه المعايير إلى تأثير مادي على المركز أو الأداء المالي المجمع للمجموعة. سيتم 

إدراج إفصاحات إضافية في البيانات المالية المجمعة عند سريان هذه المعايير. 

المعيار الدولي للتقارير المالية 9 الأدوات المالية
يعكس المعيار الدولي للتقارير المالية 9 عند إصداره المرحلة الأولى من عمل مجلس معايير المحاسبة الدولية لاستبدال معيار المحاسبة الدولي رقم 39 
ويسري على تصنيف وقياس الموجودات المالية والمطلوبات المالية كما هو محدد في معيار المحاسبة الدولي 39. سيقوم مجلس معايير المحاسبة الدولية في 
المراحل اللاحقة بمعالجة محاسبة التغطية وانخفاض قيمة الموجودات المالية. كان المعيار يسري مبدئيًا على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 
2015 ولكن تقرر مبدئيًا في اجتماع مجلس معايير المحاسبة الدولية المنعقد في يوليو 2013 تأجيل تاريخ السريان الإلزامي للمعيار الدولي للتقارير المالية 
9 حتى الإلمام بتاريخ إصدار النسخة المكتملة من المعيار الدولي للتقارير المالية 9. إن تطبيق المرحلة الأولى من المعيار الدولي للتقارير المالية 9 سيكون له 
تأثير على تصنيف وقياس الموجودات المالية للمجموعة ولكنه ليس من المتوقع أن يكون له تأثير على تصنيف وقياسات المطلوبات المالية للمجموعة. ستقوم 

المجموعة بتقييم تأثير المراحل الأخرى عند إصدار المعيار النهائي متضمنًا كافة المراحل.

سيتم تطبيق هذه المعايير في البيانات المالية المجمعة عند سريان هذه المعايير. لم تقم إدارة المجموعة بعد بتقييم تأثير تطبيق هذه المعايير على البيانات 
المالية المجمعة للمجموعة.

2.5 ملخص السياسات المحاسبية الهامة والإفصاحات 

دمج الأعمال والشهرة 

يتم المحاسبة عن دمج الأعمال باستخدام طريقة الحيازة المحاسبية. تقاس تكلفة الحيازة وفقاً لمجموع المقابل المحول، ويقاس بالقيمة العادلة في تاريخ 
الحيازة وقيمة أي حصص غير مسيطرة في الشركة المشتراة. بالنسبة لكل عملية دمج أعمال، يقوم المشتري بقياس الحصص غير المسيطرة في الشركة 
المشتراة إما بالقيمة العادلة أو بنسبة الحصة في صافي قيمة الموجودات المحددة للشركة المشتراة. تدرج تكاليف الحيازة المتكبدة في المصروفات الإدارية.
التعاقدية  للشروط  وفقاً  المناسب  والتصنيف  التحديد  لغرض  المقدرة  المالية  والمطلوبات  الموجودات  بتقييم  تقوم  أعمال،  بحيازة  المجموعة  تقوم  عندما 
والظروف الاقتصادية والشروط ذات الصلة كما في تاريخ الحيازة. يتضمن هذا فصل المبادلات المتضمنة وعقود معدلات الربح في العقود الرئيسية من 

قبل الشركة المشتراة.
عند تحقيق دمج الأعمال على مراحل، فإن القيمة العادلة في تاريخ الحيازة لحصة ملكية المشتري المحتفظ بها سابقاً في الشركة المشتراة يتم إعادة قياسها 

بالقيمة العادلة كما في تاريخ الحيازة من خلال بيان الدخل المجمع.
إن أي مقابل محتمل يتم تحويله من قبل المشتري سوف يتم إدراجه بالقيمة العادلة في تاريخ الحيازة. إن التغيرات اللاحقة في القيمة العادلة للمقابل 
المحتمل الذي من المقدر أن يكون أصلا أو التزاما، سوف يتم إدراجها وفقاً لمعيار المحاسبة الدولي 39 إما في بيان الدخل المجمع أو كتغير في الإيرادات 

الشاملة الأخرى. عند تصنيف المقابل المحتمل كحقوق ملكية، لا يعاد قياسه حتى يتم تسويته نهائياً ضمن حقوق الملكية.
يتم قياس الشهرة مبدئياً بالتكلفة التي تمثل زيادة المقابل المحول وقيمة الحصص غير  المسيطرة المحققة عن حصة المجموعة في صافي الموجودات المحددة 
التي تم حيازتها والمطلوبات المقدرة. إذا كان هذا المقابل أقل من القيمة العادلة لصافي موجودات الشركة التابعة التي تم حيازتها، يدرج الفرق مباشرةً في 

بيان الدخل المجمع. 
الشهرة  توزيع  يتم  القيمة،  القيمة. لغرض اختبار انخفاض  أي خسائر متراكمة من انخفاض  بالتكلفة ناقصاً  الشهرة  يتم قياس  المبدئي،  التسجيل  بعد 
المكتسبة في دمج الأعمال، من تاريخ الحيازة، إلى كل وحدة من وحدات المجموعة لإنتاج النقد التي من المتوقع أن تستفيد من دمج الأعمال بصرف النظر 

عن تخصيص الموجودات أو المطلوبات الأخرى للشركة المشتراة إلى تلك الوحدات.
عندما تشكل الشهرة جزءًا من وحدة إنتاج النقد ويتم استبعاد جزء من العمليات بداخل الوحدة، يتم إدراج الشهرة المرتبطة بالعمليات المستبعدة في القيمة 
الدفترية للعمليات عند تحديد الربح أو الخسارة الناتجة عن استبعاد العمليات. يتم قياس الشهرة المستبعدة في هذه الحالة على أساس القيمة النسبية 

للعمليات المستبعدة والجزء المحتفظ به من وحدة إنتاج النقد.
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تحقق الإيرادات

تتحقق الإيرادات إلى الحد الذي يحتمل معه تدفق منافع اقتصادية إلى المجموعة ويمكن قياس مبلغ الإيرادات بصورة موثوق منها. تتحقق الإيرادات 
فقط بمقدار المصروفات المتكبدة والتي تكون قابلة للاسترداد. تقاس الإيرادات بالقيمة العادلة للمقابل المستلم باستثناء الخصومات. يجب الوفاء بالمعايير 

المحددة التالية قبل تحقق الإيرادات:

تتحقق أتعاب الإدارة والترتيبات والاستشارات عند اكتسابها.	•

تتحقق إيرادات التمويل الإسلامي والتي تتكون من التمويلات الاستهلاكية والتورق والإجارة على أساس توزيع نسبي زمني بحيث تدر عائداً دورياً 	•
ثابتا استناداً إلى الرصيد القائم. 

تتحقـق إيـرادات توزيعات الأرباح عندما يثبت الحق في استلام دفعات الأرباح.  	•

تتحقق الأرباح من حسابات الادخار والاستثمارات المحتفظ بها حتى الاستحقاق عند استحقاق الأرباح.	•

تتحقق الإيرادات من بيع العقارات عند تنتقل المخاطر والمزايا الهامة للملكية إلى المشتري ويمكن قياس مبلغ الإيرادات بصورة موثوق منها.	•

تكتسب إيرادات التأجير على العقارات الاستثمارية على أساس الإشغال. 	•

يتم المحاسبة عن الإيرادات من تأجير السيارات الناتجة من عقود التأجير التشغيلي للسيارات، على أساس القسط الثابت على مدى فترات التأجير.	•

عقود التأجير

يتم تحديد ما إذا كان ترتيب معين يتمثل في أو يحتوي على إيجار على أساس طبيعة هذا الترتيب في تاريخ البداية. يتم تقييم الترتيب لتحديد ما إذا كان 
استيفاء هذا الترتيب يعتمد على استخدام أصل معين أو موجودات محددة أو أن الترتيب يحول الحق في استخدام الأصل أو الموجودات، حتى في حالة 

عدم تحديد الحق صراحة في الترتيب.

المجموعة كمستأجر
تستهلك الموجودات المؤجرة على مدى العمر الإنتاجي للأصل. ولكن إذا لم يكن هناك تأكد بصورة معقولة من حصول المجموعة على الملكية في نهاية فترة 

الإيجار، يتم استهلاك الأصل على مدى العمر الإنتاجي المقدر للأصل أو فترة الإيجار أيهما اقصر. 

المجموعة كمؤجر  
إن عقود التأجير التي لا تحول فيها المجموعة كافة المخاطر والمزايا الهامة لملكية الموجودات يتم تصنيفها كعقود تأجير تشغيلي. إن التكاليف المبدئية 
المباشرة المتكبدة في التفاوض حول عقود التأجير يتم إضافتها إلى القيمة الدفترية للأصل المؤجر ويتم تسجيلها على مدى فترة عقد التأجير بنفس الأسس 

التي يتم بها تحقق إيرادات التأجير. تسجل الإيرادات الطارئة كإيرادات في الفترة التي يتم فيها اكتسابها.

تسجل مدفوعات عقود التأجير التشغيلي كمصروفات تشغيل في بيان الدخل الشامل على أساس القسط الثابت على مدى فترة عقد التأجير. 

تكاليف التمويل

إن تكاليف التمويل المتعلقة مباشرة بحيازة وإنشاء الأصل، الذي يستغرق بالضرورة فترة زمنية طويلة لكي يصبح جاهزاً للاستعمال المعد له أو بيعه يتم 
رسملتها كجزء من تكلفة الأصل. يتم وقف رسملة تكاليف التمويل عندما يتم الانتهاء بشكل كبير من كافة الأنشطة اللازمة لإعداد الأصل للاستخدام المعد 

له أو البيع. يتم تسجيل تكاليف التمويل الأخرى كمصروفات في الفترة المتكبدة فيها.

الضرائب 

حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي 
تحتسب المجموعة حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي بنسبة 1 % من ربح السنة الخاص بمساهمي الشركة الأم قبل حصة الزكاة ومكافأة أعضاء مجلس 
الإدارة طبقا للاحتساب المعدل استناداً إلى قرار أعضاء مجلس إدارة المؤسسة الذي ينص على أنه يجب استبعاد المحول إلى الاحتياطي القانوني والخسائر 

المتراكمة المرحلة من ربح السنة عند تحديد الحصة.

الزكاة 
يتم احتساب حصة الزكاة بنسبة 1 % من ربح السنة الخاص بمساهمي الشركة الأم قبل حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي ومكافأة أعضاء مجلس 

الإدارة وفقاً لقرار وزارة المالية رقم 58 لسنة 2007.
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النقد والنقد المعادل

تم تعريف النقد والنقد المعادل كأرصدة لدى البنوك ونقد وإيداعات خزانة ومدينين بموجب تمويل إسلامي ذات فترات استحقاق تعاقدية مدتها ثلاثة 
أشهر أو أقل.

الأدوات المالية
الموجودات المالية

التحقق المبدئي والقياس 
يتم تصنيف الموجودات المالية ضمن نطاق معيار المحاسبة الدولي 39 كموجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل أو كقروض ومدينين 
أو كاستثمارات محتفظ بها حتى الاستحقاق أو موجودات مالية متاحة للبيع أو مشتقات مصنفة كأدوات تغطية في تغطية فعالة حسبما هو ملائم. تحدد 

المجموعة تصنيف موجوداتها المالية عند التحقق المبدئي.

يتم تسجيل الموجودات المالية مبدئياً بالقيمة العادلة زائدا تكاليف المعاملة المتعلقة بها مباشرةً في حالة الاستثمارات غير المدرجة بالقيمة العادلة من خلال 
بيان الدخل.

إن مشتريات أو مبيعات الموجودات المالية التي تتطلب تسليم الموجودات خلال إطار زمني يتم تحديده عموماً بالنظم أو بالعرف السائد في الأسواق )المتاجرة 
بالطريقة الاعتيادية( يتم تسجيلها على أساس تاريخ المتاجرة، أي التاريخ الذي تقوم فيه المجموعة بشراء أو بيع الأصل.

تتضمن الموجودات المالية للمجموعة الأرصدة لدى البنوك وإيداعات الخزانة والموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل والموجودات 
المالية المتاحة للبيع والموجودات المالية المحتفظ بها حتى الاستحقاق والأدوات المالية غير المسعرة والموجودات الأخرى والأدوات المالية المشتقة.

القياس اللاحق

يعتمد القياس اللاحق للموجودات المالية على تصنيفها كما يلي:

موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
تنقسم فئة الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل إلى:

موجودات مالية محتفظ بها للمتاجرة
يتم تصنيف الموجودات المالية كمحتفظ بها لأغراض المتاجرة، إذا تم حيازتها بغرض البيع في المستقبل القريب. تتضمن هذه الفئة الأدوات المالية  المشتقة 
التي يتم الدخول فيها من قبل المجموعة والتي لا يتم تصنيفها كأدوات تغطية في علاقات تغطية كما هو محدد من قبل معيار المحاسبة الدولي 39. يتم 
أيضا تصنيف المشتقات بما في ذلك المشتقات المتضمنة المنفصلة أيضًا كمحتفظ بها للمتاجرة ما لم يتم تصنيفها كأدوات تغطية فعالة كما هو محدد من 
قبل معيار المحاسبة الدولي 39. يتم تسجيل تكاليف المعاملة المرتبطة بحيازة الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل كمصروفات 

عند تكبدها.

تدرج الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل في بيان المركز المالي  المجمع وفقًا للقيمة العادلة مع إدراج التغيرات في القيمة العادلة في 
بيان الدخل المجمع. 

موجودات مالية مصنفة كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل عند التحقق المبدئي 
يتم تصنيف الموجودات المالية كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل )محتفظ بها لغرض المتاجرة( في حالة  إذا كانت النية لبيعها على المدى 
القريب لا تزال مناسبة. إذا لم تستطع المجموعة المتاجرة بهذه الموجودات المالية نتيجة للسوق غير النشطة والتغير بصورة جوهرية في نية الإدارة لبيعها 
في المستقبل القريب، يجوز للمجموعة أن تختار إعادة تصنيف هذه الموجودات المالية. تعتمد إعادة التصنيف إلى قروض ومدينين أو موجودات مالية متاحة 
للبيع أو محتفظ بها حتى الاستحقاق على طبيعة الأصل. إن هذا التقييم ليس له تأثير على أي موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان 

الدخل وعند استخدام خيار القيمة العادلة عند التصنيف، لا يمكن إعادة تصنيف هذه الأدوات بعد التسجيل المبدئي.
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2. السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.5 ملخص السياسات المحاسبية الهامة والإفصاحات  )تتمة(

الأدوات المالية )تتمة(

الموجودات المالية )تتمة(

القياس اللاحق )تتمة(

إيداعات الخزانة
تتضمن إيداعات الخزانة الأموال المودعة في حسابات استثمارية لدى الشركة الأم وشركاتها التابعة. وتسري هذه الإيداعات إما لمدة ثلاثة أشهر أو سنة 

واحدة ويتم تجديدها تلقائيا للفترة نفسها ما يصدر إخطار كتابي سابق بالنقيض قبل تاريخ الاستحقاق.

هذه الإيداعات هي موجودات مالية غير مشتقة ذات فترات سداد ثابتة أو قابلة لتحديدها وهي غير مسعرة في سوق نشط. بعد التحقق المبدئي، يتم إدراج 
القروض والمدينين بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلي ناقصا خسائر انخفاض القيمة. يراعي هذا الاحتساب أية علاوة أو خصم عند 

الحيازة ويتضمن تكاليف المعاملة والأتعاب التي تشكل جزءا لا يتجزأ من معدل الربح الفعلي.

تصنف المجموعة القروض والمدينين كمدينين بموجب تمويل إسلامي. وتتكون أرصدة المدينين بموجب تمويل إسلامي من إيداعات وكالة وتمويلات مرابحة 
ومديني إجارة.

إيداعات وكالة
تتكون إيداعات الوكالة من المبالغ التي يتم استثمارها لدى مؤسسات مالية بموجب ترتيبات وكالة للصفقات المستقبلية من قبل هذه المؤسسات في منتجات 
استثمار إسلامي مختلفة أو إجمالي المبالغ المقدمة إلى وكيل يقوم باستثمارها طبقا لشروط محددة مقابل أتعاب. يلتزم الوكيل بإعادة المبلغ في حالة 

الإهمال أو مخالفة أي شروط وبنود لاتفاقية الوكالة.

تمويلات المرابحة
المرابحة هي معاملة إسلامية تتضمن الشراء والبيع الفوري لأصل بالتكلفة زائدا ربح متفق عليه. تتم تسوية المبلغ على أساس السداد المؤجل.

مدينو إجارة
الإجارة هي معاملة إسلامية تتضمن شراء أصل وتأجيره فوراً بالتكلفة زائداً ربح متفق عليه وبموجبها ينقل المؤجر إلى المستأجر الحق في استخدام الأصل 
لفترة زمنية متفق عليها مقابل دفعة او مجموعة من الدفعات. وفي نهاية مدة التأجير، يكون للمستأجر خيار شراء الأصل. يدرج مدينو الإجارة بإجمالي 

الحد الأدنى لمدفوعات التأجير المستحقة بالصافي بعد أي إيرادات مؤجلة.

موجودات مالية متاحة للبيع
إن الموجودات المالية المتاحة للبيع هي موجودات مالية غير مشتقة غير مصنفة كموجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل أو موجودات 
مالية محتفظ بها حتى الاستحقاق أو مدينين. تتكون الموجودات المالية المتاحة للبيع من أوراق الدين )أي الصكوك( والتي يقصد الاحتفاظ بها لفترة زمنية 

غير محددة وقد يتم بيعها لتلبية الاحتياجات إلى السيولة او استجابة لتغيرات في ظروف السوق.

يتم تحقق الموجودات المالية المتاحة للبيع مبدئيا بالتكلفة )بما في ذلك تكاليف المعاملة المتعلقة بحيازة الاستثمار( وبعد القياس المبدئي، يتم قياس الموجودات 
المالية المتاحة للبيع لاحقا بالقيمة العادلة ما لم يكن بالإمكان تحديد القيمة العادلة بصورة موثوق فيها. يتم تسجيل التغيرات في القيمة العادلة للموجودات 
المالية المتاحة للبيع ضمن الإيرادات الشاملة الأخرى حتى يتم استبعاد الاستثمار حيث يتم في ذلك الوقت إدراج احتياطي التغيرات المتراكمة في القيمة 
العادلة ضمن بيان الدخل المجمع أو عند تحديد وجود انخفاض في قيمته، حيث يتم في ذلك الوقت إدراج احتياطي التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة 

في بيان الدخل المجمع ضمن انخفاض قيمة الاستثمار واستبعاده من احتياطي القيمة العادلة.  
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2. السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.5 ملخص السياسات المحاسبية الهامة والإفصاحات  )تتمة(

الأدوات المالية )تتمة(

الموجودات المالية )تتمة(

القياس اللاحق )تتمة(

موجودات مالية محتفظ بها حتى الاستحقاق
إن الموجودات المالية المحتفظ بها حتى الاستحقاق هي الموجودات المالية غير المشتقة والتي تحمل مدفوعات ثابتة أو يمكن تحديدها والمصنفة كمحتفظ 
بها حتى الاستحقاق عندما يكون لدى المجموعة النية والقدرة التامة على الاحتفاظ بها حتى الاستحقاق. بعد القياس المبدئي يتم قياس الاستثمارات 
المحتفظ بها حتى الاستحقاق بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة العائد الفعلي ناقصا أي انخفاض في القيمة – إن وجد. تحتسب التكلفة المطفأة عن 
طريق مراعاة أي خصم أو علاوة عند الحيازة أو الأتعاب أو التكاليف التي تشكل جزءا لا يتجزأ من معدل الربح الفعلي. يدرج إطفاء معدل الربح الفعلي 
ضمن إيرادات التمويل في بيان الدخل المجمع. تدرج الأرباح والخسائر في بيان الدخل المجمع عند استبعاد الاستثمارات أو تحديد انخفاض في قيمتها 

وكذلك من خلال عملية الإطفاء.

عدم تحقق الموجودات المالية

يتم عدم تحقق أصل مالي )أو ما ينطبق عليه جزءا من أصل مالي أو جزءا من مجموعة موجودات مالية مماثلة( عندما: 

ينتهي الحق في استلام التدفقات النقدية من ذلك الأصل؛ أو	•

عندما تحتفظ المجموعة بالحق في استلام التدفقات النقدية من ذلك الأصل ولكن تتحمل التزامًا بدفع التدفقات النقدية المستلمة بالكامل دون تأخير 	•
مادي إلى طرف ثالث بموجب ترتيب "القبض والدفع"؛ أو 

عندما تقوم المجموعة بتحويل الحق في استلام التدفقات النقدية من ذلك الأصل وعندما إما )أ( أن تقوم المجموعة بتحويل كافة المخاطر والمزايا 	•
الهامة للأصل أو )ب( أن لا تقوم المجموعة بتحويل أو الاحتفاظ بكافة المخاطر والمزايا الهامة للأصل ولكنها فقدت السيطرة على الأصل. 

عندما تقوم المجموعة بتحويل حقوقها في استلام التدفقات النقدية من الأصل أو الدخول في ترتيب القبض والدفع ولم تقم بتحويل أو الاحتفاظ بكافة 
المخاطر والمزايا الهامة للأصل ولم تفقد السيطرة على الأصل، يتم تسجيل الأصل بمقدار استمرار المجموعة في السيطرة على الأصل. في تلك الحالة، 
تعمل المجموعة أيضا على تسجيل التزام ذي صلة. يتم قياس الأصل المحول والالتزام المرتبط به على أساس يعكس الحقوق والالتزامات التي احتفظت 

بها المجموعة.

انخفاض قيمة الموجودات المالية 

تقوم المجموعة بتاريخ كل تقارير مالية بإجراء تقييم لتحديد فيما إذا كان هناك أي دليل موضوعي على أن أصلًا ماليًا محددًا أو مجموعة موجودات مالية 
قد تنخفض قيمتها. تنخفض قيمة أصل مالي أو مجموعة موجودات مالية فقط إذا ما توفر دليل موضوعي على انخفاض القيمة كنتيجة لوقوع حدث 
واحد أو أكثر بعد التحقق المبدئي للأصل )"حدث خسارة" متكبدة( ويكون لحدث الخسارة تأثير على التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة للأصل المالي 
أو مجموعة الموجودات المالية والذي يمكن تقديره بصورة موثوق منها. قد يتضمن الدليل على انخفاض القيمة مؤشرات إلى مواجهة المدين أو مجموعة 
المدينين لصعوبة مالية كبيرة، أو تأخير في سداد الفوائد أو الدفعات الأساسية أو احتمال إشهار إفلاسهم أو الترتيبات المالية الأخرى وعندما تشير 
البيانات الملحوظة إلى أن هناك نقص يمكن قياسه في التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة مثل التغيرات في المتأخرات أو الظروف الاقتصادية المرتبطة 

بالتأخيرات. 

موجودات مالية مدرجة بالتكلفة المطفأة
بالنسبة للموجودات المالية المدرجة بالتكلفة المطفأة، تقوم المجموعة أولاً بالتقييم بصورة فردية لتحديد ما إذا كان هناك دليل موضوعي على وجود انخفاض 
في قيمة الموجودات المالية الجوهرية بشكل منفرد، أو بصورة مجمعة بالنسبة للموجودات المالية غير الجوهرية بشكل منفرد. إذا قررت المجموعة أنه لا 
يوجد دليل موضوعي على وجود انخفاض بالنسبة للأصل المالي الذي تم تقييمه بشكل منفرد، سواء كان جوهرياً أو لا، فإن المجموعة تدرج الأصل المالي 
ضمن مجموعة من الموجودات المالية التي لها سمات مخاطر ائتمان مماثلة وتقوم بتقييمها بشكل مجمع لتحديد انخفاض القيمة. ولا يتم إدراج الموجودات 
المالية التي تم تقييمها بشكل منفرد لتحديد انخفاض القيمة ووجد أن هناك خسارة انخفاض في القيمة أو لا تزال تحقق خسائر انخفاض القيمة ضمن 

التقييم المجمع لتحديد انخفاض القيمة.

شركة رساميل للهيكلة المالية ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

كما في 31 مارس 2014

27



2. السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.5 ملخص السياسات المحاسبية الهامة والإفصاحات  )تتمة(

انخفاض قيمة الموجودات المالية )تتمة(

موجودات مالية مدرجة بالتكلفة المطفأة )تتمة(
إذا كان هناك دليل موضوعي على وجود خسارة انخفاض القيمة، فإن مبلغ الخسارة يتم قياسه بالفرق بين القيمة الدفترية للأصل والقيمة الحالية 
للتدفقات النقدية المستقبلية المقدرة )باستثناء خسائر الائتمان المستقبلية المتوقعة التي لم يتم تكبدها بعد(.  والقيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية 

المقدرة يتم خصمها إلى معدل الربح الفعلي الأصلي للأصل المالي.

يتم تخفيض القيمة الدفترية للأصل بما يعادل مبلغ الانخفاض ويتم تسجيل مبلغ خسارة انخفاض القيمة في بيان الدخل المجمع. 

بالإضافة إلى ذلك وطبقا لتعليمات بنك الكويت المركزي، يتم احتساب الحد الأدنى للمخصص العام بنسبة %1 للتسهيلات النقدية عن كافة التسهيلات 
الائتمانية السارية )بالصافي بعد بعض فئات الضمان( والتي لا يتم احتساب مخصص لها بصورة محددة.

الموجودات المالية المتاحة للبيع
بالنسبة للموجودات المالية المتاحة للبيع، تقوم المجموعة بتاريخ كل تقارير مالية بتقييم ما إذا كان هناك دليل موضوعي بأن استثمارًا أو مجموعة استثمارات 

قد تعرضت للانخفاض في القيمة. 

في حالة الاستثمارات في الأسهم المصنفة كموجودات مالية متاحة للبيع، يمكن أن يتضمن الدليل الموضوعي حدوث انخفاض كبير أو متواصل في القيمة 
العادلة للاستثمار دون تكلفته. يتم تقييم الانخفاض "الكبير" مقابل التكلفة الأصلية للاستثمار و"المتواصل" مقابل الفترة التي تنخفض فيها القيمة العادلة 
دون التكلفة الأصلية. وإذا ما توفر أي دليل على انخفاض القيمة، يتم شطب خسائر الانخفاض في القيمة – المقاسة بالفرق بين تكلفة الحيازة والقيمة 
العادلة الحالية، ناقصا أية خسائر من انخفاض قيمة هذا الأصل المالي مدرجة سابقاً في بيان الدخل المجمع -  من احتياطي القيمة العادلة مع إدراجها 
في بيان الدخل المجمع. إن خسائر انخفاض القيمة من الاستثمارات في الأسهم لا يتم عكسها من خلال بيان الدخل المجمع، وتدرج الزيادات في القيمة 

العادلة بعد انخفاض القيمة مباشرةً في الإيرادات الشاملة الأخرى.

في حالة الاستثمارات في الصكوك المصنفة كمتاحة للبيع، يكون المبلغ المسجل لانخفاض القيمة هو الخسارة المتراكمة المقاسة بالفرق بين التكلفة المطفأة 
والقيمة العادلة الحالية ناقصا أية خسارة انخفاض في القيمة لذلك الاستثمار تم تسجيلها سابقا في بيان الدخل المجمع. وفي حالة زيادة القيمة العادلة 
للصكوك في سنة لاحقة ويمكن ربط هذه الزيادة بصورة موضوعية بحدث وقع بعد تسجيل خسارة انخفاض القيمة في بيان الدخل المجمع، يتم عكس 

خسارة انخفاض القيمة في بيان الدخل المجمع.

المدينون
فيما يتعلق بالمدينين، يتم احتساب مخصص لانخفاض القيمة عندما يتوفر دليل موضوعي )مثل احتمالية الإعسار او مواجهة المدين لصعوبات مالية 
جوهرية( على عجز المجموعة عن تحصيل كافة المبالغ المستحقة بموجب الشروط الأصلية للفاتورة. يتم تخفيض القيمة الدفترية للمدينين عن طريق 

استخدام حساب مخصص. يتم عدم تحقق الديون منخفضة القيمة عند تقييمها كمبالغ لا يمكن تحصيلها.

المطلوبات المالية

التحقق المبدئي والقياس

تصنف المطلوبات المالية ضمن نطاق معيار المحاسبة الدولي 39 كـ "مطلوبات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل" أو "قروض وسلف". تحدد 
المجموعة تصنيف مطلوباتها المالية عند التحقق المبدئي.

تدرج المطلوبات المالية مبدئياً بالقيمة العادلة، زائداً تكاليف المعاملة المتعلقة بها مباشرةً في حالة القروض والسلف.

تتضمن المطلوبات المالية للمجموعة المصروفات المستحقة والمطلوبات الأخرى.
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القياس اللاحق 

يعتمد قياس المطلوبات المالية على تصنيفها كما يلي:

مصروفات مستحقة ومطلوبات أخرى
تقيد المطلوبات لمبالغ مستحقة الدفع في المستقبل لقاء بضاعة أو خدمات مستلمة سواء صدر بها فواتير من قبل المورد أم لا. 

عدم تحقق المطلوبات المالية

لا يتم تحقق التزام مالي عندما يتم الإعفاء من الالتزام المرتبط بالمطلوبات أو إعفاؤه أو إلغاؤه أو انتهاء صلاحية استحقاقه. عند استبدال التزام مالي 
حالي بآخر من نفس المقرض بشروط مختلفة بشكل كبير، أو بتعديل شروط الالتزام المالي الحالي بشكل جوهري، يتم معاملة هذا التبديل أو التعديل كعدم 

تحقق للالتزام الأصلي وتحقق للالتزام الجديد، ويدرج الفرق في القيمة الدفترية ذات الصلة في بيان الدخل المجمع.

مقاصة الأدوات المالية

تتم المقاصة بين الموجودات المالية والمطلوبات المالية ويدرج صافي المبلغ في بيان المركز المالي المجمع إذا كانت هناك حقوق قانونية حالية قابلة التنفيذ 
لمقاصة المبالغ المحققة وتوجد نية السداد على أساس الصافي أو تحقيق الموجودات وتسوية المطلوبات في آن واحد.

القيمة العادلة 

تعرف القيمة العادلة على أنها المبلغ الذي يمكن مقابله مبادلة أصل أو سداد التزام بين أطراف مطلعة وراغبة في معاملة ذات شروط تجارية بحتة. 
وبالتالي، يمكن أن تظهر فروق بين القيمة الدفترية وتقديرات القيمة العادلة. 

تقوم التعريفات الأساسية للقيمة العادلة على افتراض أن المجموعة مستمرة في أعمالها دون أي نية أو حاجة لتقليص نطاق أعمالها إلى حد كبير أو 
القيام بمعاملات بشروط مجحفة.

يتم الإفصاح عن قياسات القيمة العادلة المتعلقة بالبنود المسجلة بالقيمة العادلة عن طريق نوع المدخلات يستخدم جدول هرمي للقيمة العادلة مكون من 
ثلاثة مستويات حسب الفئة لكافة الموجودات المسجلة بالقيمة العادلة. بالإضافة إلى ذلك، يجب الآن إجراء مطابقة ما بين الرصيد الافتتاحي والختامي 

لقياسات القيمة العادلة بالمستوى 3 وكذلك تحويلات جوهرية ما بين مستويات الجدول الهرمي للقيمة العادلة.

القيمة العادلة للأدوات المالية
بالنسبة للاستثمارات المتاجر بها في أسواق مالية منظمة، يتم تحديد القيمة العادلة بالرجوع إلى أسعار آخر أوامر شراء معروضة في سوق الأوراق المالية 

عند الإقفال بتاريخ التقارير المالية. 

بالنسبة للاستثمارات التي لا يتوفر لها سوق نشطة، يتم تحديد القيمة العادلة باستخدام أساليب تقييم تتضمن استخدام معاملات حديثة في السوق 
بشروط تجارية بحتة، أو الرجوع إلى القيمة العادلة الحالية لأداة أخرى مماثلة إلى حد كبير، أو مضاعف الربحية او مضاعف الربحية المتعلق بالقطاع  أو 
استنادا إلى التدفقات النقدية المتوقعة للاستثمار والمخصومة بمعدلات حالية مطبقة على بنود ذات شروط وسمات مخاطر مماثلة. تراعي تقديرات القيمة 

العادلة قيود السيولة والتقييم لتحديد أي انخفاض في القيمة.

يتم إدراج الاستثمارات التي لا تتوفر لها قياسات موثوق منها للقيمة العادلة ولا تتوفر لها معلومات حول القيمة العادلة بالتكلفة المبدئية ناقصا الانخفاض 
في القيمة.

يتم تقدير القيمة العادلة للأدوات المالية التي تحمل معدلات ربح استنادا إل التدفقات النقدية المخصومة باستخدام معدلات الربح لبنود ذات شروط 
وسمات مخاطر مماثلة.

يتم تحديد القيمة العادلة لمبادلات العملات الإسلامية وعقود مبادلة العملات الأجنبية الآجلة استناد إلى تقييم طرف مقابل. تم إدراج تحليل القيم العادلة 
وتفاصيل إضافية حول كيفية قياسها في إيضاح 22.
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استثمار في شركات زميلة 

يتم المحاسبة عن استثمار المجموعة في شركاتها الزميلة باستخدام طريقة حقوق الملكية. إن الشركة الزميلة هي منشأة لدى المجموعة تأثير ملموس عليها.

وفقاً لطريقة حقوق الملكية، يدرج الاستثمار في الشركة الزميلة في بيان المركز المالي المجمع بالتكلفة زائداً تغيرات ما بعد الحيازة في حصة المجموعة من 
صافي موجودات الشركة الزميلة. يتم إدراج الشهرة المتعلقة بالشركة الزميلة في القيمة الدفترية للاستثمار ولا يتم إطفاؤها أو اختبارها بصورة فردية 

لغرض تحديد الانخفاض في القيمة.

يعكس بيان الدخل المجمع حصة المجموعة في نتائج عمليات الشركات الزميلة. عندما يكون هناك تغير مسجل مباشرة في حقوق ملكية الشركة الزميلة 
تقوم المجموعة بتسجيل حصتها في أي تغيرات وتفصح عنها متى أمكن ذلك في بيان التغيرات في حقوق الملكية المجمع ضمن الإيرادات الشاملة الأخرى. 

يتم استبعاد الأرباح والخسائر غير المحققة الناتجة من المعاملات بين المجموعة والشركات الزميلة بما يتناسب مع حصة المجموعة في الشركة الزميلة.

تعد البيانات المالية للشركة الزميلة في تاريخ تقارير مالية مختلف بما لا يتجاوز ثلاثة أشهر من تاريخ التقارير المالية للمجموعة. ويتم إجراء التعديلات لكي 
تعكس تأثيرات المعاملات أو الأحداث الهامة التي تقع ما بين ذلك التاريخ وتاريخ البيانات المالية المجمعة للمجموعة. وتلتزم السياسات المحاسبية للشركة 

الزميلة بتلك التي تستخدمها المجموعة للمعاملات والأحداث المماثلة في ظروف مماثلة.

بعد تطبيق طريقة حقوق الملكية، تقوم المجموعة بتحديد ما إذا كان من الضروري تسجيل أية خسارة انخفاض في القيمة إضافية بشأن استثمار المجموعة 
في الشركة الزميلة. تجري المجموعة تقديرًا في تاريخ كل تقارير مالية لغرض تحديد فيما إذا كان هناك أي دليل موضوعي على انخفاض قيمة الاستثمار 
في الشركة الزميلة. فإذا ما حدث ذلك تحتسب المجموعة مبلغ انخفاض القيمة بالفرق بين المبلغ الممكن استرداده للشركة الزميلة وقيمتها الدفترية ويتم 

تسجيل المبلغ في بيان الدخل المجمع.

عند فقد التأثير الملموس على الشركة الزميلة، تقوم المجموعة بقياس وتسجيل أي استثمار متبقي وفقاً لقيمته العادلة. تدرج أي فروق بين القيمة الدفترية 
للشركة الزميلة عند فقد التأثير الملموس والقيمة العادلة للاستثمار المتبقي والمتحصلات من البيع في بيان الدخل المجمع.

عقارات استثمارية

تتكون العقارات الاستثمارية من عقارات مطورة وعقارات قيد التطوير محتفظ بها لكسب إيجارات أو لرفع قيمتها الرأسمالية أو كليهما معا. يتم تسجيل 
العقارات الاستثمارية مبدئياً بالتكلفة بما فيها تكاليف المعاملة. لاحقاً للتحقق المبدئي، تدرج العقارات الاستثمارية بالقيمة العادلة التي يتم تحديدها استناد 
إلى أقل تقييمين يتم إجراؤهما من قبل مقيمين مستقلين معتمدين في نهاية كل سنة يستعينان بأساليب تقييم تتوافق مع ظروف السوق في تاريخ التقارير 

المالية. تدرج الأرباح أو الخسائر الناتجة من التغيرات في القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية في بيان الدخل في الفترة التي تنشأ فيها.

يتم عدم تحقق العقارات الاستثمارية إما عندما يتم بيعها أو عندما يتم سحب العقار الاستثماري بصفة دائمة من الاستخدام ولا يتوقع أي منافع اقتصادية 
مستقبلية من بيعه. تدرج أي أرباح أو خسائر ناتجة عن سحب العقارات الاستثمارية من الاستخدام أو بيعها في بيان الدخل في سنة البيع. 

تتم التحويلات إلى العقارات الاستثمارية فقط عندما يكون هناك تغير في الاستخدام مثبتا بنهاية إشغال المالك للعقار أو بدء عقد تأجير تشغيلي لطرف 
آخر أو اكتمال الإنشاء أو التطوير. تتم التحويلات من العقارات الاستثمارية عندما يكون هناك تغير في الاستخدام مثبتا ببداية إشغال المالك للعقار أو 

بداية التطوير بغرض البيع.

عقارات قيد الإنشاء
يتم إدراج العقارات قيد الإنشاء بالتكلفة ناقصا أي انخفاض في القيمة. والتكاليف هي تلك المصروفات التي تكبدتها المجموعة والمتعلقة مباشرة بإنشاء الأصل.

يتم مراجعة القيمة الدفترية للعقارات قيد الإنشاء لغرض تحديد أي انخفاض في القيمة في حالة وجود أحداث أو تغيرات في الظروف تشير إلى أن 
القيمة الدفترية قد لا تكون قابلة للاسترداد. في حالة توفر مثل هذا المؤشر وعندما تتجاوز القيمة الدفترية القيمة المقدرة الممكن استردادها، يتم تخفيض 

الموجودات إلى قيمتها الممكن استردادها.
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عقارات استثمارية  )تتمة(

عقار ومعدات

يسجل العقار والمعدات بالتكلفة ناقصاً الاستهلاك المتراكم وأي انخفاض في القيمة.  

يتم مراجعة القيمة الدفترية للعقار والمعدات لغرض تحديد أي انخفاض في القيمة عندما تشير الأحداث أو التغيرات في الظروف إلى أن القيمة الدفترية 
قد لا يمكن استردادها. فإذا توفرت مثل تلك المؤشرات وعندما تكون القيمة الدفترية مسجلة بأكثر من مبلغها المقدر الممكن استرداده، تخفض الموجودات 

إلى قيمها الممكن استردادها التي تمثل القيمة العادلة ناقصا التكاليف حتى البيع أو القيمة أثناء الاستخدام أيهما أكبر.

يتم احتساب الاستهلاك للعقار والمعدات بطريقة القسط الثابت لتوزيع التكلفة بالصافي بعد القيمة التخريدية على مدى الأعمار الإنتاجية المقدرة كما 
يلي: 

15 سنةمباني	•

5 سنواتأثاث وتركيبات	•
على مدى فترة عقد التأجير أو 5 سنوات أيهما أقصرسيارات مؤجرة	•
2-5 سنواتعقار ومعدات وبرامج	•

3-5 سنواتديكورات	•

انخفاض قيمة الموجودات غير المالية

تجري المجموعة تقييما بتاريخ كل فترة مالية لتحديد ما إذا كان هناك أي مؤشر على أن أصل ما قد تنخفض قيمته. فإذا ما توفر مثل هذا المؤشر أو عند 
ضرورة إجراء اختبار انخفاض القيمة السنوي للأصل، تقوم المجموعة بتقدير المبلغ الممكن استرداده للأصل. إن المبلغ الممكن استرداده للأصل هو القيمة 
العادلة للأصل أو وحدة إنتاج النقد ناقصاً التكاليف حتى البيع أو قيمته أثناء الاستخدام أيهما أعلى ويتم تحديده لكل أصل على أساس إفرادي ما لم يكن 
الأصل منتجاً لتدفقات نقدية مستقلة على نحو كبير عن تلك التي يتم إنتاجها من الموجودات أو مجموعات الموجودات الأخرى. عندما تزيد القيمة الدفترية 
لأصل ما )أو وحدة إنتاج النقد( عن المبلغ الممكن استرداده، يعتبر الأصل )أو وحدة إنتاج النقد( قد انخفضت قيمته ويخفض إلى قيمته الممكن استردادها.  
عند تقييم القيمة أثناء الاستخدام، تخصم التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة إلى القيمة الحالية باستخدام معدل خصم يعكس تقييمات السوق الحالية 
للقيمة الزمنية للأموال والمخاطر المحددة للأصل )أو وحدة إنتاج النقد(  عند تحديد القيمة العادلة ناقصاً التكاليف حتى البيع، يتم استخدام نموذج تقييم 

مناسب. إن هذه العمليات المحاسبية يتم تأييدها بمؤشرات القيمة العادلة المتاحة.

يتم إجراء تقدير بتاريخ كل تقارير مالية لتحديد ما إذا كان هناك أي دليل على أن خسائر انخفاض القيمة المسجلة سابقاً لم تعد موجودة أو قد انخفضت.  
فإذا ما توفر مثل هذا المؤشر، فإن المبلغ الممكن استرداده للأصل هو القيمة الممكن استردادها منذ إدراج آخر خسارة انخفاض في القيمة. في هذه الحالة 
يتم زيادة القيمة الدفترية للأصل إلى قيمته الممكن استردادها.  إن مبلغ الزيادة لا يمكن أن يتجاوز القيمة الدفترية التي تم تحديدها بالصافي بعد 
الاستهلاك، إذا لم يتم تسجيل خسارة انخفاض في القيمة للأصل في السنوات السابقة. يسجل هذا العكس في بيان الدخل المجمع. بعد هذا العكس، 
يتم تعديل الاستهلاك المحمل في السنوات المستقبلية لتوزيع القيمة الدفترية المعدلة للأصل، ناقصاً أي قيمة تخريدية، بشكل منتظم على مدي المتبقي 

من عمره الإنتاجي.

مخصصات

تقيد المخصصات عندما يكون لدى المجموعة التزام حالي )قانوني أو استدلالي( ناتج عن حدث وقع من قبل، وتكون تكاليف تسوية الالتزام محتملة ويمكن 
قياسها بصورة موثوق منها.
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مكافأة نهاية الخدمة للموظفين

التي تعمل فيها  البلدان  بها في  المعمول  الكويتي وعقود الموظفين والقوانين  العمـل  لقانون  إلى الموظفين طبقاً  للمبالغ المستحقة  يتم احتساب مخصص 
الشركات التابعة. إن هذا الالتزام غير الممـول يمثل المبلغ المستحق لكل موظف، فيما لو تم إنهـاء خدماته بشكل جبري في تاريخ التقارير المالية. 

تقوم المجموعة بالنسبة لموظفيها الكويتيين بتقديم مساهمات إلى المؤسسة العامة للتأمينات الاجتماعية وتحتسب كنسبة من رواتب الموظفين، إن التزامات 
الشركة الأم محددة بتلك المساهمات وتسجل كمصروف عند استحقاقها.

تحويل العملات الأجنبية

يتم عرض البيانات المالية المجمعة بالدينار الكويتي وهو العملة الرئيسية وعملة العرض للشركة الأم. تحدد كل شركة في المجموعة عملتها الرئيسية الخاصة 
بها وتقاس البنود المتضمنة في البيانات المالية لكل شركة باستخدام تلك العملة الرئيسية.

معاملات وأرصدة

يتم قيد المعاملات بالعملات الأجنبية مبدئياً وفقا لسعر صرف العملة الرئيسية السائد في تاريخ المعاملة.

كما يعاد تحويل الموجودات والمطلوبات النقدية بالعملات الأجنبية إلى العملة الرئيسية وفقاً لأسعار الصرف السائدة بتاريخ بيان المركز المالي. تدرج جميع 
الفروق الناتجة من تحويل العملات الأجنبية ضمن أرباح / )خسائر( تحويل العملات الأجنبية في بيان الدخل المجمع. 

يتم تحويل البنود غير النقدية التي يتم قياسها من حيث التكلفة التاريخية بعملة أجنبية وفقاً لأسعار الصرف السائدة في تاريخ المعاملات المبدئية. يتم 
تحويل البنود غير النقدية التي يتم قياسها بالقيمة العادلة بعملة أجنبية وفقاً لأسعار الصرف السائدة في تاريخ تحديد القيمة العادلة. يتم معاملة الأرباح 

أو الخسائر الناتجة من إعادة تحويل البنود غير النقدية بطريقة تتوافق مع تحقق الأرباح أو الخسائر الناتجة عن التغير في القيمة العادلة للبند.

تتم معاملة أية شهرة ناتجة عن حيازة شركة أجنبية وأي تعديلات مرتبطة بالقيمة العادلة على القيمة الدفترية للموجودات والمطلوبات الناتجة من الحيازة 
كموجودات ومطلوبات للشركة الأجنبية ويتم تحويلها بسعر الصرف في تاريخ التقارير المالية.

شركات المجموعة 

عند التجميع، يتم تحويل موجودات ومطلوبات الشركات التابعة الأجنبية إلى الدينار الكويتي بسعر الصرف السائد في تاريخ التقارير المالية ويتم تحويل 
بيانات الدخل وفقا لأسعار الصرف السائدة في تواريخ المعاملات. وتدرج فروق تحويل العملات الأجنبية الناتجة من التحويل للتجميع في الإيرادات الشاملة 

الأخرى. وعند بيع شركة تابعة اجنبية، يتم تسجيل بند الإيرادات الشاملة الأخرى المتعلق بتلك الشركة الأجنبية في بيان الدخل المجمع.  

2.6 الأحكام والتقديرات والافتراضات المحاسبية الهامة

والمصروفات  للإيرادات  المدرجة  المبالغ  على  تؤثر  وافتراضات  وتقديرات  أحكام  وضع  الإدارة  من  يتطلب  للمجموعة  المجمعة  المالية  البيانات  إعداد  إن 
الافتراضات  هذه  من  التأكد  عدم  فإن  ذلك،  من  الرغم  على  المالية.  التقارير  فترة  نهاية  في  الطارئة  المطلوبات  عن  والإفصاح  والمطلوبات  والموجودات 

والتقديرات قد تؤدي إلى نتائج تتطلب إجراء تعديل مادي في القيمة الدفترية للأصل أو الالتزام المتأثر في فترات مستقبلية.

الاحكام 

عند تطبيق السياسات المحاسبية للمجموعة، قامت الإدارة باتخاذ الأحكام الجوهرية التالية بخلاف تلك التي تتضمن تقديرات والتي لها  التأثير الأكثر 
جوهرية على المبالغ المدرجة في البيانات المالية المجمعة:

تصنيف العقارات

تتخذ إدارة المجموعة قرارات عند حيازة عقار مطور أو قيد التطوير لتحديد ما إذا كان يجب تصنيفه كعقار للمتاجرة او عقار استثماري أو عقارات 
ومعدات.

تصنف المجموعة العقار كعقار استثماري إذا تم حيازته لإنتاج إيرادات تأجير أو لرفع قيمته الرأسمالية أو لاستخدام مستقبلي غير محدد.
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2. السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.6 الأحكام والتقديرات والافتراضات المحاسبية الهامة )تتمة(

تصنيف الأدوات المالية

يتم اتخاذ الأحكام في تصنيف الأدوات المالية استنادا إلى نية الإدارة عند الحيازة. 

تصنف المجموعة الموجودات المالية كمحتفظ بها لغرض المتاجرة إذا تمت حيازتها بصورة رئيسية لغرض تحقيق الربح على المدى القصير.

يعتمد تصنيف الموجودات المالية كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل على كيفية مراقبة الإدارة لأداء هذه الموجودات المالية. وعندما لا يتم 
تصنيفها كمحتفظ بها لغرض المتاجرة ولكن يتوفر لها قيم عادلة متاحة بسهولة ويتم إدراج التغيرات في القيمة العادلة كجزء من بيان الدخل الجمع في 

حسابات الإدارة، يتم تصنيفها كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل.

تصنف المجموعة الموجودات المالية كمحتفظ بها حتى الاستحقاق إذا كان لديها النية والقدرة على الاحتفاظ بها حتى الاستحقاق.

يعتمد تصنيف الموجودات كمدينين بموجب تمويل إسلامي على طبيعة الأصل. في حالة عجز المجموعة عن المتاجرة في هذه الموجودات المالية بسبب سوق 
غير نشط وتوجد النية لاستلام مدفوعات ثابتة أو قابلة لتحديدها، يتم تصنيف الأصل المالي كمدينين بموجب تمويل إسلامي.

تصنف كافة الموجودات المالية الأخرى كاستثمارات متاحة للبيع. 

خسائر انخفاض قيمة الموجودات المالية 

تقوم المجموعة بمعاملة الاستثمارات في الأسهم المتاحة للبيع كاستثمارات انخفضت قيمتها إذا كان هناك انخفاض كبير أو متواصل في القيمة العادلة بما 
يقل عن تكلفتها أو عندما يكون هناك دليل موضوعي آخر بوجود انخفاض في القيمة.  إن عملية تحديد الانخفاض "الكبير" أو "المتواصل" تتطلب احكاما 
جوهرية. إضافة إلى ذلك، تقوم المجموعة بتقييم العوامل الأخرى بما في ذلك التقلبات العادية في أسعار الأسهم بالنسبة للأسهم المسعرة والتدفقات 

النقدية المستقبلية وعوامل الخصم للأسهم غير المسعرة.   

انخفاض قيمة شركات زميلة 

بعد تطبيق طريقة حقوق الملكية، تحدد المجموعة ما إذا كان من الضروري قيد خسارة انخفاض في القيمة لاستثمار المجموعة في شركاتها الزميلة استنادا 
إلى وجود أي دليل موضوعي على انخفاض قيمة الاستثمار في الشركة الزميلة. في حالة حدوث الانخفاض، تحتسب المجموعة مبلغ الانخفاض في القيمة 

بالفرق بين المبلغ الممكن استرداده للشركة الزميلة والقيمة الدفترية ويتحقق المبلغ في بيان الدخل المجمع.

التقديرات والافتراضات

فيما يلي الافتراضات الرئيسية التي تتعلق بالأسباب المستقبلية والمصادر الرئيسية الأخرى لعدم التأكد من التقديرات بتاريخ بيان المركز المالي المجمع والتي 
لها تأثير جوهري يؤدي إلى التسبب في تعديل مادي على القيمة الدفترية للموجودات والمطلوبات خلال السنة المالية اللاحقة:

تقييم الاستثمارات في الأسهم غير المسعرة 

يستند تقييم الاستثمارات في الأسهم غير المسعرة عادةً على أحد العوامل التالية: 

معاملات حديثة في السوق بشروط تجارية بحتة؛	•

القيمة العادلة الحالية لأداة أخرى مماثلة إلى حد كبير؛ 	•

مضاعف الربحية	•

التدفقات النقدية المتوقعة مخصومة بالمعدلات الحالية المطبقة للبنود ذات شروط وسمات مخاطر مماثلة، و 	•

نماذج تقييم أخرى.  	•

إن تحديد التدفقات النقدية وعوامل الخصم للاستثمارات في أسهم غير مسعرة يتطلب تقديرًا هامًا. هناك عدد من الاستثمارات التي لا يمكن تحديد 
هذا التقدير لها بصورة موثوق منها. نتيجة لذلك، يتم إدراج هذه الاستثمارات بالتكلفة ناقصا انخفاض القيمة.
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2. السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

2.6 الأحكام والتقديرات والافتراضات المحاسبية الهامة )تتمة(

التقديرات والافتراضات )تتمة(

قياسات القيمة العادلة 
تقوم المجموعة بقياس بعض الأدوات المالية والموجودات غير المالية مثل العقارات الاستثمارية وفقا للقيمة العادلة في نهاية كل فترة تقارير مالية. تم أيضا 

الإفصاح عن القيم العادلة للأدوات المالية المقاسة بالتكلفة المطفأة في إيضاح 22 حول البيانات المالية المجمعة.

تعرف القيمة العادلة بأنها المبلغ المستلم من بيع أصل ما أو المدفوع لنقل التزام ما في معاملات منتظمة بين أطراف في السوق في تاريخ القياس. يستند 
قياس القيمة العادلة على افتراض حدوث معاملة بيع الأصل أو نقل الالتزام في إحدى الحالات التالية:

البيع أو النقل في السوق الرئيسي للأصل أو الالتزام، أو	•

البيع أو النقل في غير السوق الرئيسي، أي في السوق الأكثر ملاءمة للأصل أو الالتزام.	•

يجب أن يكون بإمكان المجموعة الوصول إلى السوق الرئيسي أو السوق الكثر ملاءمة في تاريخ القياس. يتم قياس القيمة العادلة للأصل أو الالتزام 
باستخدام الافتراضات التي من الممكن للمشاركين في السوق استخدامها عند تسعير الأصل أو الالتزام، بافتراض أن المشاركين في السوق سيعملون 
لمصلحتهم الخاصة. يراعي قياس القيمة العادلة للموجودات غير المالية قدرة المشاركين في السوق على إنتاج منافع اقتصادية من خلال استخدام الأصل 

بأعلى وأفضل مستوى له، أو من خلال بيعه إلى مشارك آخر في السوق من المحتمل أن يستخدم الأصل بأعلى وأفضل مستوى له.

تم إدراج تحليل للقيم العادلة وتفاصيل إضافية في إيضاح 22.

تقييم العقارات الاستثمارية

تقوم المجموعة بتقدير القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية باستخدام أحكام وتقديرات جوهرية مطلوبة لكي تعكس ظروف السوق في تاريخ بيان المركز 
المالي المجمع استناد إلى أقل تقييم من بين تقييمين يتم إجراؤهما من قبل مقيمي عقارات مستقلين.

3. إيرادات استثمار 

20142013

دينار كويتي دينار كويتي 

154,582(109,674))خسائر( أرباح غير محققة من استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر 

     -57,427أرباح محققة من بيع استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر

71,4414,082إيرادات من استثمارات محتفظ بها حتى الاستحقاق

18,90720,411إيرادات من ودائع استثمارية وحسابات ادخار

24,06921,500إيرادات توزيعات أرباح

47,755157,581إيرادات استثمار أخرى 

109,925358,156

 4. مصروفات عمومية وإدارية 

20142013

دينار كويتي دينار كويتي 

1,600,1421,761,138تكاليف ومزايا الموظفين 

149,694127,340عقود تأجير تشغيلي 

390,137117,420استهلاك )إيضاح 13( 

241,965242,097مصروفات عمومية وإدارية أخرى 

2,381,9382,247,995
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5. النقد والنقد المعادل 

20142013

دينار كويتي دينار كويتي 

1,299,4682,463,359النقد والأرصدة لدى البنوك 

3,850,0002,150,000ودائع استثمارية 

5,149,4684,613,359

تمثل الودائع الاستثمارية مبالغ مودعة في حسابات استثمارية لدى بنوك إسلامية محلية وأجنبية. تستحق هذه الودائع خلال ثلاثة أشهر من تاريخ الإيداع 
وبالتالي تصنف كنقد ونقد معادل في بيان المركز المالي المجمع. تحمل الودائع الاستثمارية متوسط معدل ربح بنسبة 0.75% )2013: 0.75%( سنوياً تقريباً. 

 6. مدينون بموجب تمويل إسلامي

20142013

دينار كويتي دينار كويتي 
في 31 مارس 2014

382,5911,124,099إجمالي المبلغ

(15,182)(72)ناقصاً: إيرادات مؤجلة

382,5191,108,917

ناقصاً: خسائر الانخفاض في القيمة:
(545,058)(373,648)     مخصص محدد

(4,520)(63)     مخصص عام

(373,711)(549,578)

8,808559,339

يدرج مدينو التمويل الإسلامي بالصافي بعد المخصصات العامة والمحددة لخسائر الانخفاض في القيمة كما يلي: 

المجموعمحددعام
201420132014201320142013

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي

4,52032,225545,0582,603,321549,5782,635,546في بداية السنة

90,758   -90,758    -   -  -المحمل خلال السنة

(1,961,808)(175,867)(1,934,103)(171,410)(27,705)(4,457)مخصص انتفت الحاجة إليه

(214,918)-   (214,918)-       --    مخصص مشطوب 

634,520373,648545,058373,711549,578في نهاية السنة

إن متوسط معدل الأرباح الخاص بمديني التمويلات الاستهلاكية هو بنسبة 4% سنوياً )2013: 7.9% سنوياً(.

إن القيمة العادلة لمديني التمويلات الاستهلاكية لا تختلف بصورة مادية عن القيمة الدفترية المدرجة بالصافي بعد أي مخصص مطلوب وسوف تستحق 
خلال اثني عشر شهراً من تاريخ التقارير المالية.
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7. استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر 

20142013

دينار كويتي دينار كويتي 

334,294898,263أسهم مسعرة

تم إدراج الأسهم المسعرة ذات قيمة دفترية بمبلغ 334,294 دينار كويتي )2013: 898,263 دينار كويتي( بالقيمة العادلة استنادا إلى آخر أسعار شراء 
بسوق الكويت للأوراق المالية.

8. موجودات أخرى

20142013

دينار كويتي دينار كويتي 

261,491128,520إيرادات مستحقة

106,111170,024مدينو موظفين

211,26559,643مدينون تجاريون

    -799,033ذمم مدينة ناتجة عن بيع عقارات استثمارية 

271,937127,380دفعة مقدماً ووديعة ومدفوعات مقدماً

  23,97388,783مبلغ مستحق من طرف ذي علاقة )إيضاح 18(

60,10551,235أخرى

1,733,915625,585

9. موجودات مالية متاحة للبيع

20142013

دينار كويتي دينار كويتي 

349,178354,665صندوق مدار غير مسعر 

1,609,9461,694,947أسهم غير مسعرة

3,000,000-    أداة دين غير مسعرة

1,959,1245,049,612

إن الصندوق المدار غير المسعر بمبلغ 349,178 دينار كويتي )2013: 354,665 دينار كويتي ( مدرج بالقيمة العادلة كما هو محدد من قبل مدير الاستثمار. 
لم يتم تسجيل انخفاض في القيمة على هذه الاستثمارات حيث لم تتعرض لانخفاض كبير أو متواصل في القيمة على نحو أقل من التكلفة. 

كما في 31 مارس 2014، تم إدراج الأسهم غير المسعرة بمبلغ 1,609,946 دينار كويتي )2013: 1,694,947 دينار كويتي( بالتكلفة، ناقصاً انخفاض القيمة، 
إن وجد. نظراً للطبيعة التي لا يمكن التنبؤ بها لتدفقاتها النقدية المستقبلية وعدم وجود أساليب مناسبة أخرى للوصول إلى قيمة عادلة يمكن الوثوق فيها 

لهذه الموجودات المالية. لا توجد سوق نشطة لهذه الموجودات المالية وتنوي المجموعة الاحتفاظ بها على المدى الطويل.

قامت إدارة المجموعة بإجراء تقييم تفصيلي للموجودات المالية المتاحة للبيع استنادا إلى أحدث معلومات مالية متوفرة لهذه الاستثمارات لتقييم إذا ما كان 
هناك انخفاض في قيمة هذه الاستثمارات. ونتيجة لذلك، تم تسجيل مصروفات انخفاض في القيمة بمبلغ لا شيء )2013: 419,463 دينار كويتي( في 

بيان الدخل المجمع. 
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10. استثمار محتفظ به حتى الاستحقاق

يمثل الاستثمار المحتفظ به حتى الاستحقاق رصيد بمبلغ 110,231 دينار كويتي ناتج عن استثمار قصير الأجل في صك إسلامي خلال السنة بإجمالي 
مبلغ 2,800,000 دينار كويتي حيث تم استحقاق وتحصيل مبلغ 2,689,769 دينار كويتي.  

والربح الخاص بهذا الصك هو بنسبة 6% سنويا. 

11. استثمار في شركة زميلة 

فيما يلي تفاصيل استثمار المجموعة في الشركة الزميلة :  

20142013

دينار كويتي دينار كويتي 

1,644,9281,523,953في بداية السنة

882,450     -إضافات 

(767,157)     -استبعاد 

 5,682(1,892)حصة في نتائج 

     -30,670تعديل تحويل عملات أجنبية

1,673,7061,644,928في نهاية السنة

معلومات مالية موجزة عن الشركة الزميلة:

20142013

دينار كويتي دينار كويتي 
حصة في  بيان المركز المالي للشركة الزميلة:

2,589,7751,628,865  الموجودات

1,024,95290,466  المطلوبات

1,564,8231,538,399صافي الموجودات 

108,883106,529شهرة مدرجة ضمن القيمة الدفترية

1,673,7061,644,928

حصة في  بيان الدخل للشركة الزميلة:
 5,682(1,892))خسارة( ربح السنة
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12. عقارات استثمارية 

20142013

دينار كويتي دينار كويتي 

10,963,83311,487,071في بداية السنة 

87,9837,386إضافات 

      -(1,043,101)استبعاد

749,632     -عقارات استثمارية مستلمة كتسوية لمديني تمويل 

(1,280,256)1,103,763ربح )خسارة( غير محقق من إعادة تقييم 

11,112,47810,963,833في نهاية السنة

تم تصنيف العقارات الاستثمارية إلى: 

20142013

دينار كويتي دينار كويتي 

909,646          -عقارات قيد التطوير 

11,112,47810,054,187عقارات مطورة  

11,112,47810,963,833

تم احتساب القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية استناداً إلى الأقل من تقييمين تم الحصول عليهما من مقيمي عقارات مهنيين مستقلين. تم تحديد القيمة 
العادلة للعقارات بالرجوع إلى قيمة معاملات حديثة في السوق لعقارات مماثلة. ونظرًا لأن مدخلات التقييم الجوهرية تستند إلى بيانات غير ملحوظة في 

السوق، تم تصنيفها ضمن المستوى 3 من الجدول الهرمي للقيمة العادلة.

تم إدراج تحليل للقيم العادلة وتفاصيل إضافية ضمن إيضاح 22.
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14. رأس المال

يتكون رأسمال الشركة الأم المصرح به والمصدر والمدفوع بالكامل كما في 31 مارس 2014 من 210,000,000 سهم )2013: 300,000,000 سهم( بقيمة 
100 فلس للسهم. 

اعتمدت الجمعية العمومية السنوية العادية لمساهمي الشركة الأم في 9 ديسمبر 2013 إطفاء خسائر متراكمة بمبلغ 9,403,129 دينار كويتي كما في 31 
مارس 2014 مقابل احتياطي قانوني بمبلغ 403,129 دينار كويتي ورأسمال بمبلغ 9,000,000 دينار كويتي كما في ذلك التاريخ. ونتيجة للمبالغ المشطوبة، 

انخفض عدد الأسهم المصرح بها والمصدرة والمدفوعة بالكامل من 300,000,000 سهم إلى 210,000,000 سهم.

15. احتياطي قانوني

وفقاً لقانون الشركات وعقد التأسيس والنظام الأساسي للشركة الأم والتعديلات اللاحقة له، ينبغي تحويل نسبة 10% من ربح السنة قبل حصة مؤسسة 
الكويت للتقدم العلمي والزكاة ومكافأة أعضاء مجلس الإدارة إلى الاحتياطي القانوني. لم يتم إجراء أي تحويل إلى الاحتياطي القانوني في السنة التي 

تتكبد فيها المجموعة خسائر. 

إن توزيع هذا الاحتياطي القانوني محدد بالمبلغ المطلوب لتوزيع أرباح بنسبة 5% من رأس المال المدفوع في الفترات التي لا تسمح فيها الأرباح المحتفظ 
بها بتأمين هذا الحد. 

16. دائنون بموجب تمويل إسلامي

20142013

دينار كويتي دينار كويتي 
في 31 مارس 2014
1,783,6331,884,463إجمالي مبلغ الإجارة

تحمل أرصدة الإجارة الدائنة متوسط معدل ربح بنسبة 7.25% سنوياً تقريباً )2013: 8.36%( سنويا )إيضاح 20(. وتستحق الأرصدة السداد على أساس 
شهري بمبلغ 227,402 درهم إماراتي )بما يعادل 17,467 دينار كويتي( لكل قسط.

17. مطلوبات أخرى

20142013

دينار كويتي دينار كويتي 

182,668     -مستحق لقاء شراء عقارات استثمارية )إيضاح 12(

285,059839,570مكافأة نهاية الخدمة للموظفين 

1,105,8721,105,872مخصص دعوى قضائية 

499,596599,991مطلوبات أخرى ومصروفات مستحقة

1,890,5272,728,101

خلال السنة، تم تعديل أو وقف عقود بعض الموظفين بسبب الاستقالة مما أدى إلى تسوية مبلغ 800,512 دينار كويتي من التعويضات المستحقة في 2013.

في عام 2009، قام أحد عملاء المجموعة برفع دعوى قضائية ضد الشركة الأم مدعياً أن الشركة الأم قامت بالإخلال ببنود اتفاقية التمويل المبرمة معه. 
تم رفض الدعوى القضائية مبدئياً من قبل إدارة الخبراء في المحكمة لأن العميل لم يقدم أدلة كافية تؤيد دعواه. ومع ذلك، في نوفمبر 2012، استناداً إلى 

المعلومات المقدمة من العميل، حكمت محكمة أول درجة بوجوب دفع تعويض بمبلغ 1,105,872 دينار كويتي إلى العميل. 
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17. مطلوبات أخرى )تتمة(

بالرغم من أن إدارة الشركة الأم قد استأنفت الحكم، فإنه نظراً لعدم التأكد المتعلق بالنتيجة النهائية للدعوى القضائية، قامت الإدارة بتسجيل مخصص 
كامل مقابل هذا التعويض. وبتاريخ 27 مارس 2013 وبناء على طلب الشركة الأم، قررت محكمة الاستئناف إحالة الدعوى إلى لجنة الخبراء لمزيد من 
التحقق من الأدلة لكي يتم إصدار تقرير يتضمن توصياتها حول الدعوى. ونظرا لأن لجنة الخبراء لا تزال تبحث الأدلة، من المتوقع أن تعلن المحكمة عن 

النتائج النهائية في الوقت المناسب.

18. معاملات مع أطراف ذات علاقة 

تمثل الأطراف ذات علاقة الشركات الزميلة والمساهمين الرئيسيين وأعضاء مجلس الإدارة وموظفي الإدارة العليا بالمجموعة، والشركات التي يسيطرون 
عليها أو يمارسون عليها سيطرة مشتركة أو تأثيراً ملموساً. يتم الموافقة على سياسات تسعير وشروط هذه المعاملات من قبل إدارة المجموعة.

إن المعاملات والأرصدة التي تمت مع أطراف ذات علاقة المتضمنة في البيانات المالية المجمعة هي كما يلي:

20142013مساهمون  رئيسيون

دينار كويتيدينار كويتي دينار كويتي
بيان المركز المالي المجمع

23,97323,97388,783مبلغ مستحق من طرف ذي علاقة )إيضاح 8(

مدفوعات الإدارة العليا
274,712377,631رواتب ومزايا قصيرة الأجل

36,46854,794مكافأة نهاية الخدمة للموظفين

311,180432,425

19. تحليل استحقاق الموجودات والمطلوبات

يلخص الجدول التالي قائمة استحقاق موجودات ومطلوبات المجموعة. لقد تم تحديد الاستحقاقات للموجودات والمطلوبات على أساس التوقيت المتوقع 
للاسترداد أو التسوية. يتم تحديد قائمة استحقاق الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر والموجودات المالية المتاحة للبيع 

والاستثمار في شركة زميلة استناداً إلى تقديرات الإدارة لسيولة تلك الموجودات المالية. 

فيما يلي قائمة استحقاقات الموجودات والمطلوبات: 

عند
 الطلب 

ثلاثة  خلال 
أشهر 

12 – 3
 أشهر 

أكثر من
المجموع سنة 

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي2014
الموجودات 

5,149,468-    -    1,299,4683,850,000نقد ونقد معادل
8,808-    -    -    8,808        مدينون بموجب تمويل إسلامي  

موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال 
334,294-    334,294      -    -    الأرباح أو الخسائر 

461,5421,106,2678,143157,9631,733,915موجودات أخرى  
1,959,1241,959,124-        --    موجودات مالية متاحة للبيع

110,231     --    110,231-    استثمار محتفظ به حتى الاستحقاق
1,673,7061,673,706-    -    -    استثمار في شركة زميلة 

11,112,47811,112,478-    -    -    عقارات استثمارية 
2,653,0292,653,029-    -    -    أثاث ومعدات 

1,769,8185,066,498342,43717,556,30024,735,053مجموع الموجودات
المطلوبات

285,059285,059    -    -    -مكافأة نهاية الخدمة للموظفين  
18,38155,1431,710,1091,783,633    -دائنون بموجب تمويل إسلامي 

3,221189,602306,7721,105,8731,605,468مطلوبات أخرى 
3,221207,983361,9153,101,0413,674,160مجموع المطلوبات
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19. تحليل استحقاق الموجودات والمطلوبات )تتمة(

عند
 الطلب 

خلال ثلاثة 
3 – 12 شهراً أشهر 

أكثر من
المجموع سنة 

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي2013
الموجودات 

4,613,359    -    -2,463,3592,150,000نقد ونقد معادل

316,192157,02486,123559,339    -مدينون بموجب تمويل إسلامي  

العادلة من خلال  بالقيمة  مالية مدرجة  موجودات 
898,263    -898,263    -    -الأرباح أو الخسائر 

217,306111,87067,024229,385625,585موجودات أخرى  

2,049,6125,049,612    -3,000,000    -موجودات مالية متاحة للبيع

1,644,9281,644,928    -    -    -استثمار في شركة زميلة 

10,963,83310,963,833    -    -    -عقارات استثمارية 

1,264,4621,264,462    -    -    -أثاث ومعدات 

2,680,6655,578,0621,122,31116,238,34325,619,381مجموع الموجودات

المطلوبات
839,570839,570    -    -    -مكافأة نهاية الخدمة للموظفين  

19,62561,0491,803,7891,884,463    -دائنون بموجب تمويل إسلامي 

2,226314,049466,3831,105,8731,888,531مطلوبات أخرى 

2,226333,674527,4323,749,2324,612,564مجموع المطلوبات

20. إدارة المخاطر 

تمثل إدارة المخاطر جزءاً رئيسياً من عملية صنع القرارات في المجموعة. وتدار المخاطر من قبل أعضاء الإدارة العليا الذين يتم اختيارهم من الأقسام 
الهامة بالمجموعة والذين يقدمون الإرشادات والمساعدة للإدارة الشاملة لمخاطر المجموعة.  يتحمل كل فرد بالمجموعة مسئولية التعرض للمخاطر فيما 

يتعلق بالمسئوليات المنوطة به.

تتعرض المجموعة لمخاطر الائتمان ومخاطر السيولة ومخاطر السوق )مخاطر معدلات الربح ومخاطر أسعار الأسهم ومخاطر العملات الأجنبية(. 

تشرف الإدارة العليا بالمجموعة على إدارة هذه المخاطر. يتولى أعضاء مجلس الإدارة مسئولية تقييم واعتماد سياسات إدارة كافة المخاطر المبينة أدناه. 

مخاطر السوق 

إن مخاطر السوق هي مخاطر تقلب قيمة الأصل نتيجة للتغيرات في أسعار السوق. تدار مخاطر السوق على أساس توزيع الموجودات بصورة محددة مسبقاً 
على فئات متعددة للموجودات والتقييم المستمر لظروف السوق واتجاهاته وتقدير الإدارة للتغيرات طويلة وقصيرة الأجل في القيمة العادلة. 

مخاطر معدلات الربح 

تنتج مخاطر معدلات الربح من احتمال تأثير التغيرات في معدلات الربح على التدفقات النقدية المستقبلية أو على القيمة العادلة للأدوات المالية. لا تتعرض 
المجموعة لمخاطر معدلات الربح حيث إن موجودات ومطلوبات المجموعة التي تحمل ربح لها معدلات ثابتة.

مخاطر أسعار الأسهم

تنتج مخاطر أسعار الأسهم من التغير في القيمة العادلة للاستثمارات في أسهم.  تدير المجموعة هذه المخاطر  من خلال تنويع الاستثمارات بالنسبة لتركز 
أنشطة قطاعات الأعمال.
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20. إدارة المخاطر )تتمة( 

مخاطر السوق  )تتمة(

مخاطر أسعار الأسهم )تتمة(
فيما يلي التأثير على الإيرادات الشاملة الأخرى )نتيجة التغير في القيمة العادلة للموجودات المالية المتاحة للبيع( وخسارة السنة للمجموعة )نتيجة التغير 
في القيمة العادلة للاستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل(  بسبب التغير المحتمل بصورة معقولة في مؤشرات السوق في ظل الاحتفاظ 

بثبات كافة المتغيرات الأخرى: 

31 مارس 312013 مارس 2014

مؤشرات السوق

التغيرات في 
سعر الأسهم

%

التأثير على 
الإيرادات الشاملة 

الأخرى 
دينار كويتي

التأثير على 
بيان الدخل  
دينار كويتي

التغيرات في 
سعر الأسهم

%

التأثير على 
الإيرادات الشاملة 

الأخرى 
دينار كويتي

التأثير على بيان 
الدخل 

دينار كويتي
532,95044,913-+528,70016,714-+الكويت

     -569,531-+     -569,256-+أخرى

من المتوقع أن يكون تأثير الانخفاض في النسبة المئوية لأسعار الأسهم معادلاً ومقابلًا لتأثير الزيادة الموضحة أعلاه.

مخاطر العملات الأجنبية
إن مخاطر العملات الأجنبية هي مخاطر تقلب قيمة أداة مالية نتيجة التغيرات في أسعار تحويل العملات الأجنبية.

للمجموعة  القائمة  للمراكز  المستمر  والتقييم  الأم  الشركة  إدارة  قبل مجلس  الموضوعة من  أساس الحدود  الأجنبية على  العملات  تدار مخاطر تحويل 
والحركات الحالية والمتوقعة في أسعار تحويل العملات الأجنبية. لا تقوم المجموعة بأنشطة تداول العملات الأجنبية وتقوم عند الضرورة بمطابقة مخاطر 

العملات الأجنبية المتضمنة في بعض الموجودات مع المطلوبات بنفس العملة أو بعملة ذات علاقة. 

تتعرض المجموعة لصافي مخاطر العملات الأجنبية التالية كما في 31 مارس:

20142013

دينار كويتي دينار كويتي 
1,204,8841,192,630دولار أمريكي 

1,794,6242,967,798درهم إماراتي

7,338,7586,650,085ريال سعودي

2,793,8322,981,051دينار بحريني

فيما يلي التأثير على نتائج السنة )بسبب التغير في القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات النقدية( وعلى الإيرادات الشاملة الأخرى نتيجة التغير في أسعار 
صرف العملات للعمليات الأجنبية مع الاحتفاظ بثبات كافة المتغيرات الأخرى: 

31 مارس 312013 مارس 2014

مؤشرات السوق

التغيرات في 
سعر الأسهم

%

التأثير على 
الإيرادات الشاملة 

الأخرى 
دينار كويتي

التأثير على 
بيان الدخل  
دينار كويتي

التغيرات في 
سعر الأسهم

%

التأثير على 
الإيرادات الشاملة 

الأخرى 
دينار كويتي

التأثير على بيان 
الدخل 

دينار كويتي

512,64446,988-+534,42425,820-+دولار أمريكي

     -5148,390-+589,731108,124-+درهم إماراتي

    -5332,504-+     -5366,938-+ريال سعودي

541,118107,935-+     -531,567-+دينار بحريني

من المتوقع أن يكون تأثير الانخفاض في أسعار العملات معادلاً ومقابلًا لتأثير الزيادة الموضحة أعلاه.
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20. إدارة المخاطر )تتمة(

مخاطر الائتمان 

إن مخاطر الائتمان هي مخاطر عدم قدرة أحد أطراف أداة مالية على الوفاء بالتزامه وبذلك يؤدي إلى تكبد الطرف الآخر لخسارة مالية. 

تطبق المجموعة سياسات وإجراءات للحد من حجم مخاطر الائتمان التي يتكبدها أي طرف مقابل.

الحد الأقصى للتعرض  لمخاطر الائتمان 
إن سياسة المجموعة هي الدخول في ترتيبات تمويل إسلامي مع الأطراف ذات علاقة المعروفة وذات الملاءة المالية فقط. إن أقصى درجة تعرض للمخاطر 

هي مجمل المبلغ المفصح عنه في الإيضاح 6. كما أن هذه الأرصدة المدينة تخضع للمراقبة بصورة مستمرة. 

فيما يتعلق بالمخاطر الائتمانية الناتجة عن الموجودات المالية الأخرى للمجموعة والتي تتكون من الأرصدة لدى البنوك والنقد وبعض فئات الموجودات 
الأخرى، فإن انكشاف المجموعة لمخاطر الائتمان ينتج من عجز الطرف المقابل وبحيث يعادل أقصى درجة تعرض لمخاطر الائتمان القيمة الدفترية لهذه 
الأدوات. عند تسجيل الأدوات المالية بالقيمة العادلة، فإن ذلك يمثل الحد الأقصى الحالي للتعرض لمخاطر الائتمان وليس الحد الأقصى للتعرض لمخاطر 

الائتمان التي يمكن أن تنتج في المستقبل نتيجة التغيرات في القيمة.

إن أرصدة التمويل الإسلامي المدينة ممنوحة بصورة رئيسية إلى العملاء موجودين بدولة الكويت.

يوضح الجدول التالي المعلومات المتعلقة بالحد الأقصى لتعرض المجموعة لمخاطر الائتمان دون احتساب التعزيزات الائتمانية.

مجمل الحد الأقصى للتعرض للمخاطر 
20142013

دينار كويتي دينار كويتي 

5,149,4684,613,359النقد والنقد المعادل 

8,808559,339مدينو تمويل إسلامي، بالصافي بعد المخصصات 

    -110,231استثمارات محتفظ بها حتى الاستحقاق

1,733,915625,585موجودات أخرى 

7,002,4225,798,283

إن تحليل موجودات المجموعة حسب قطاع الأعمال قبل وبعد احتساب الضمان المحتفظ به أو التعزيزات الائتمانية الأخرى مفصح عنه في قسم "تركزات 
الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان" أدناه:

الجدارة الائتمانية لفئة الموجودات المالية 

لا تستخدم المجموعة نظام التصنيف الائتماني الداخلي ولا التصنيف الائتماني الخارجي لإدارة الجدارة الائتمانية لأرصدة  التمويل الإسلامي المدينة. 

تدير المجموعة الجدارة الائتمانية عن طريق التأكد من توفر الضمانات الكافية لجميع التسهيلات الائتمانية الممنوحة والتي تقوم الإدارة بمراجعتها بصورة 
منتظمة. 

تسعى المجموعة لتجنب التركزات غير الملائمة للمخاطر مع العملاء من الأفراد أو مجموعات العملاء من خلال تنويع أنشطة التمويل والاستثمار.  يلخص 
الجدول أدناه الجدارة الائتمانية لأرصدة التمويل الإسلامي المدينة.
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20. إدارة المخاطر )تتمة(

مخاطر الائتمان )تتمة( 

غير متأخرة أو 
منخفضة القيمة

متأخرة أو منخفضة 
المجموعالقيمة

دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي 
في 31 مارس 2014
5,149,468    -5,149,468النقد والنقد المعادل 

مدينون بموجب تمويل إسلامي
382,519382,519    -تمويل استهلاكي

110,231    -110,231استثمارات محتفظ بها حتى الاستحقاق 

1,733,915  -    1,733,915موجودات أخرى 

6,993,614382,5197,376,133

غير متأخرة أو 
منخفضة القيمة

متأخرة أو منخفضة 
المجموعالقيمة

دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي 
في 31 مارس 2013 
4,613,359-4,613,359النقد والنقد المعادل 

مدينون بموجب تمويل إسلامي 
466,294657,8051,124,099تمويل استهلاكي

864,715864,715-استثمارات محتفظ بها حتى الاستحقاق 

625,585     -625,585موجودات أخرى 

5,705,2381,522,5207,227,758

من المتوقع استناداً إلى الخبرة السابقة، أن يتم استرداد الأرصدة المدينة غير منخفضة القيمة بالكامل.

الجودة الائتمانية للموجودات المالية غير المتأخرة وغير منخفضة القيمة

بالنسبة لمديني التمويل الإسلامي والذمم المدينة الأخرى، لا تستخدم المجموعة نظام التصنيف الائتماني الداخلي ولا التصنيف الائتماني الخارجي. 

يتم بصورة مستمرة مراقبة سياسة الائتمان وتعرض المجموعة لمخاطر الائتمان. تسعى المجموعة لتجنب التركزات غير الملائمة للمخاطر مع العملاء من 
الأفراد أو مجموعات العملاء في مواقع جغرافية أو قطاعات أعمال معينة من خلال تنويع أنشطة الإقراض.

تحليل الأرصدة المتأخرة ولكن غير منخفضة القيمة 
تعرضت كافة تسهيلات التمويل متأخرة السداد للانخفاض في القيمة. انظر الإيضاح 6 للتعرف على المعلومات التفصيلية فيما يتعلق بخسائر الانخفاض 

في القيمة من أرصدة التمويل الإسلامي المدينة.

تركز مخاطر الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان
التركزات عندما يشترك عدد من الأطراف المقابلة في أنشطة متشابهة، أو في أنشطة في نفس المنطقة الجغرافية أو عندما يكون لهم سمات  تنشأ 
اقتصادية مماثلة مما قد يجعل قدرتهم على الوفاء بالالتزامات التعاقدية تتأثر بشكل مماثل بالتغيرات في الظروف الاقتصادية أو السياسية أو غيرها.  

تشير التركزات إلى الحساسية النسبية لأداء المجموعة نحو التطورات التي تؤثر على قطاع أعمال بذاته أو على منطقة جغرافية معينة.
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20. إدارة المخاطر )تتمة(

مخاطر الائتمان )تتمة(

يمكن تحليل موجودات المجموعة حسب قطاع الأعمال كالتالي:

20142013

دينار كويتي دينار كويتي 

5,149,4684,613,359  بنوك ومؤسسات مالية

8,808559,339  تمويل إسلامي 

     -110,231  استثمارات محتفظ بها حتى الاستحقاق  

1,733,915625,585  أخرى

7,002,4225,798,283

مخاطر السيولة

إن مخاطر السيولة هي المخاطر التي تكمن في عدم قدرة المجموعة على الوفاء بصافي احتياجاتها التمويلية. تنتج مخاطر السيولة عن التقلبات في السوق 
أو تدني درجة الائتمان مما قد يتسبب في نضوب بعض مصادر التمويل على الفور.  وللوقاية من هذه المخاطر، قامت إدارة الشركة الأم بتنويع مصادر 

التمويل وإدارة الموجودات مع أخذ السيولة في الاعتبار، والاحتفاظ برصيد كاف من النقد والنقد المعادل والأوراق المالية القابلة للتداول بسهولة.

توضح قائمة السيولة للمطلوبات المالية التدفقات النقدية المتوقعة استنادا إلى التزامات السداد التعاقدية والتي تتضمن مدفوعات الفائدة المستقبلية على 
مدى فترة هذه المطلوبات المالية. إن قائمة السيولة للمطلوبات المالية  غير المخصومة كما في 31 مارس كانت كما يلي: 

في 31 مارس 2014

1 إلى
3 أشهر

دينار كويتي

3 إلى 12
شهرا

دينار كويتي

أكثر من 
سنة

دينار كويتي
المجموع

دينار كويتي

52,380157,1403,208,0673,417,587دائنون بموجب تمويل إسلامي

192,823306,7721,390,9321,890,527مطلوبات أخرى

245,203463,9124,598,9995,308,114

في 31 مارس 2013

53,663160,9892,790,4733,005,125دائنون بموجب تمويل إسلامي

316,275466,3831,945,4432,728,101مطلوبات أخرى

369,938627,3724,735,9165,733,226

21. إدارة رأس المال 

إن هدف المجموعة الرئيسي من إدارة رأس المال هو ضمان المحافظة على معدلات رأس المال الجيدة لدعم الأعمال التي تقوم بها وتحقيق أعلى قيمة للمساهم.

تقوم المجموعة بإدارة هيكل رأس المال وإجراء تعديلات عليه في ضوء تغيرات الظروف الاقتصادية. 

للمحافظة على هيكل رأس المال أو تعديله، قد تقوم الشرك الأم بتعديل مدفوعات توزيعات الأرباح إلى المساهمين أو رد رأس المال إلى المساهمين أو إصدار 
أسهم جديدة.

لم يتم إجراء أي تغييرات في الأهداف أو السياسات أو الإجراءات خلال السنتين المنتهيتين في 31 مارس 2014 و31 مارس 2013. 
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21. إدارة رأس المال )تتمة(

تراقب المجموعة رأس المال باستخدام معدل الإقراض وهو صافي الدين مقسوما على إجمالي رأس المال زائداً صافي الدين. تهدف سياسة المجموعة إلى 
المحافظة على معدل الإقراض عند أقل مستوى ممكن. تدُرج المجموعة الدائنين بموجب تمويل إسلامي ضمن صافي الدين ناقصاً النقد والنقد المعادل. 

يتضمن رأس المال حقوق الملكية الخاصة بمساهمي الشركة الأم ناقصاً التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة.

20142013

دينار كويتي دينار كويتي 

1,783,6331,884,463دائنون بموجب تمويل إسلامي

(4,613,359)(5,149,468)ناقصاً: النقد والنقد المعادل 

        -        -صافي الدين

21,060,89321,006,817إجمالي رأس المال 

21,060,89321,006,817رأس المال وصافي الدين

لا شيءلا شيءمعدل التمويل 

22. القيمة العادلة 

تستخدم المجموعة أساليب تقييم ملائمة للظروف والتي يتوفر لها بيانات كافية لقياس القيمة العادلة، مع تحقيق أقصى استخدام للمدخلات الملحوظة 
ذات الصلة وتقليل استخدام المدخلات غير الملحوظة الجوهرية لقياس القيمة العادلة ككل:

المستوى 1: الأسعار المعلنة )غير المعدلة( في الأسواق النشطة للموجودات المماثلة أو المطلوبات المماثلة؛

المستوى 2: الأساليب الأخرى والتي يمكن ملاحظة جميع مدخلاتها ذات التأثير الجوهري على القيمة العادلة المسجلة إما بصورة مباشرة أو غير مباشرة. 
يشمل هذا المستوى بنود تم تقديم قيمتها العادلة من قبل مديري صناديق خارجيين ذوي شهرة جيدة.

المستوى 3: الأساليب الأخرى التي تستخدم المدخلات ذات التأثير الجوهري على القيمة العادلة المسجلة والتي لا تستند إلى المعلومات المعروضة في 
السوق. 

بالنسبة للموجودات والمطلوبات المدرجة في البيانات المالية على اساس متكرر، تحدد المجموعة ما اذا كانت التحويلات قد حدثت بين مستويات الجدول 
الهرمي عن طريق إعادة تقييم التصنيف )استناداً إلى أقل مستوى من المدخلات ذي التأثير الهام على قياس القيمة العادلة ككل( في نهاية كل فترة تقارير 

مالية. 

 يوضح الجدول التالي تحليل موجودات المجموعة المسجلة بالقيمة العادلة حسب مستوى الجدول الهرمي للقيمة العادلة كما في 31 مارس:  

الإجمالي المستوى 3المستوى 2المستوى 1 
دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي 

في 31 مارس 2014
استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

334,294-   -   334,294أسهم مسعرة 

موجودات مالية متاحة للبيع 
349,178-   349,178-   أسهم غير مسعرة 

11,112,47811,112,478-   -   عقارات استثمارية

334,294349,17811,112,47811,795,950

شركة رساميل للهيكلة المالية ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

كما في 31 مارس 2014

48
شركة رساميل للهيكلة المالية ش.م.ك. )مقفلة(

التقريـــــــر السنـــــوي 2014-2013



22. القيمة العادلة )تتمة(

الإجمالي المستوى 3المستوى 2المستوى 1 
دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي 

في 31 مارس 2013 
استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

898,263-   -   898,263أسهم مسعرة 

موجودات مالية متاحة للبيع 
354,665-   354,665-   أسهم غير مسعرة 

  
10,963,83310,963,833-   -   عقارات استثمارية

898,263354,66510,963,83312,216,761

خلال السنة المنتهية في 31 مارس 2014، لم يكن هناك أي تحويلات بين قياسات الجدول الهرمي للقيمة العادلة من المستوى 1 والمستوى 2 ولم يكن 
هناك تحويلات إلى ومن المستوى 3 من قياسات القيمة العادلة.

تتكون الأدوات المالية من الموجودات والمطلوبات المالية. 

تتكون الموجودات المالية من النقد والأرصدة لدى البنوك والودائع الاستثمارية والاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل والموجودات المالية المتاحة 
للبيع والاستثمارات المحتفظ بها حتى الاستحقاق والمبالغ المستحقة من أطراف ذات علاقة والمدينين. تتكون المطلوبات المالية من دائني الإجارة والمبالغ 

المستحقة إلى أطراف ذات علاقة والمطلوبات الأخرى.  

إن القيمة العادلة لكافة الأدوات المالية لا تختلف بصورة جوهرية عن قيمتها الدفترية باستثناء الموجودات المالية المتاحة للبيع المدرجة بالتكلفة.

يوضح الجدول التالي مطابقة بين الأرصدة الافتتاحية والختامية لموجودات المجموعة المصنفة ضمن المستوى 3 من الجدول الهرمي للقيمة العادلة:

في 1 أبريل 2013في 31 مارس 2014

الربح المسجل 
في بيان الدخل 

المجمع

صافي المشتريات 
والمبيعات 

والتحويلات 
والتسويات

في 31 مارس 
2014

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي
موجودات مقاسة بالقيمة العادلة

11,112,478 (955,118)10,963,8331,103,763عقارات استثمارية

في 1 أبريل 2012في 31 مارس 2013

الربح المسجل 
في بيان الدخل 

المجمع

صافي المشتريات 
والمبيعات 

والتحويلات 
والتسويات

في 31 مارس 
2013

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي
موجودات مقاسة بالقيمة العادلة

757,01810,963,833(1,280,256)11,487,071عقارات استثمارية
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23. شركات تابعة وزميلة رئيسية

فيما يلي الشركات التابعة والزميلة الرئيسية للمجموعة: 

بلد
حصة الملكية 

المباشرة %
حصة الملكية 

غير المباشرة %
إجمالي حصة 

الملكية %
إجمالي حصة 

الملكية %
النوع/ الأنشطة 

الرئيسية 
20142013التأسيساسم الشركة

شركات تابعة:
شركة رساميل العربية القابضة 

شركة قابضة6040100100الكويتش.م.ك.م.

شركة رساميل الدولية للتسهيلات 
982100100الكويتالائتمانية ذ.م.م.

تسهيلات 
ائتمانية

شركة رساميل الدولية القابضة 
شركة قابضة6040100100الكويتش.م.ك.م.

شركة رساميل العالمية القابضة 
شركة قابضة964100100الكويتش.م.ك.م.

شركة هيكلة للاستشارات 
5050100100الكويتالاقتصادية

خدمات 
استشارية

شركة قابضة991100100البحرينشركة هيكلة القابضة ذ.م.م.

شركة رساميل للهيكلة والتجارة 
العامة ذ.م.م.

الإمارات العربية 
تجارة عامة991100100المتحدة

بنك رساميل الاستثماري المحدود
الإمارات العربية 

100100-100المتحدة

خدمات 
استشارية 
وأعمال 
استثمارية

شركة رساميل موتورز للتجارة 
991100100الكويتالعامة والمقاولات ذ.م.م.

تجارة عامة 
ومقاولات

شركة رساميل للتسهيلات 
991100100الكويتالائتمانية ذ.م.م.

تسهيلات 
ائتمانية

استثمارات في شركات زميلة

22.522.522.5البحرينشركة مجمع المحرق ذ.م.م.
خدمات 

مجمعات تجارية
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